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Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO

CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O

RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA DECIMA EMISSAO DE VALE S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Ac¢0es, da Espécie Quirografaria, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automaético de Distribui¢do, da Décima Emissdo de Vale S.A." ("Escritura de Emissdo"):

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao ("Debéntures"):

VALE S.A., sociedade por a¢fes com registro de emissor de valores mobiliarios, categoria
"A", perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), em fase operacional, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 186, salas 1.101,
1.701 e 1.801, CEP 22250-145, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob 0 n.° 33.592.510/0001-54, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA™) sob o
NIRE 33.300.019.766, neste ato representada nos termos de seu estatuto social

("Companhia™); e

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao, representando a comunhéo dos
titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) ("Debenturistas"), observado o disposto
nesta Escritura de Emissao:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas 4200, bloco 8, salas 302B, 303B e 304B, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o
n. 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Agente
Fiduciario");

de acordo com os seguintes termos e condigdes:

AUTORIZACAO

A emissdo das Debéntures, nos termos da Lei n.°6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por Ac6es"), da Lei n.12.431, de
24 de junho de 2011, conforme alterada ("Lei 12.431"), do Decreto n.c11.964, de
26 de marco de 2024 ("Decreto 11.964"), e das demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis ("Emissdo"), a oferta publica de distribuicdo das Debéntures, nos termos da Lei
n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Capitais"), da
Resolugdo da CVM n°160, de 13dejulhode 2022, conforme alterada
("Resolucdo CVM 160"), e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis
("Oferta™), e a celebracdo desta Escritura de Emisséo e do Contrato de Distribui¢do (conforme
definido abaixo) serdo realizadas com base nas deliberacdes da reunido do conselho de
administracdo da Companhia realizada em 11 de outubro de 2024 ("RCA").

REQUISITOS

A Emisséo, a Oferta e a celebracéo desta Escritura de Emisséo e do Contrato de Distribuigéo
serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:
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VI.

VII.

arguivamento e publicacdo do extrato da ata do RCA. Nos termos do artigo 62,
inciso |, (a), e do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢es, 0 extrato da ata da
RCA sera arquivado na JUCERJA e publicado no jornal "Valor Econdémico”, com
divulgacdo simultanea da sua integra na pagina do referido jornal na internet, com
a devida certificacdo digital da autenticidade do documento mantido na pagina
prépria emitida por autoridade certificadora credenciada no &ambito da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), e em sua pagina na
internet;

inscricdo desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Nos termos do
artigo 62, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por Agdes, esta Escritura de
Emissdo e seus aditamentos serdo inscritos na JUCERJA, exceto se tal inscricdo
for dispensada nos termos das disposicdes legais e regulamentares aplicaveis;

deposito para distribuicdo. As Debéntures serdo depositadas para distribui¢do no
mercado primario por meio do MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos
("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcado
("B3"), sendo a distribuigdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio
da B3;

deposito para negociacdo. Observado o disposto na Clausula 3.7 abaixo, as
Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio
do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado
pela B3 ("CETIP21"), sendo as negocia¢es liquidadas financeiramente por meio
da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

registro da Oferta pela CVM. A Oferta sera registrada pela CVM, nos termos da
Lei do Mercado de Capitais, da Resolucdo CVM 160 e das demais disposi¢coes
legais e regulamentares aplicaveis, observado o rito de registro automatico de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios previsto no artigo 26,
inciso 1V, alinea "a", da Resolu¢do CVM 160;

registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de registro pela
ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA"), no ambito do artigo 19 do "Codigo ANBIMA de
Autorregulagdo para Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuicdo de Ofertas
Plblicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisi¢do de Valores
Mobiliarios", vigente a partir de 15 de julho de 2024, e do artigo 15 e seguintes
das "Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas", vigente a partir de
15 de julho de 2024 ("Regras e Procedimentos ANBIMA"), no prazo de até
7 (sete) dias contados da data de divulgagdo do anlncio de encerramento da
Oferta, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de
Encerramento”), nos termos do artigo 19, paragrafo 1°, das Regras e
Procedimentos ANBIMA ; e

enquadramento das Debéntures no artigo 2° da Lei 12.431. A Emissdo sera
realizada na forma do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Portaria do
Ministério dos Transportes n.° 689, de 17 de julho de 2024 ("Portaria MT 689"),
tendo em vista o enquadramento dos Projetos de Investimento (conforme definido
abaixo) como prioritarios no setor de transportes, por meio de protocolo no
Ministério dos Transportes, nos termos do artigo 8° e seguintes do Decreto 11.964
e do artigo 10° da Portaria MT 689, observada a necessidade de cumprimento dos
requisitos e procedimentos ali elencados.
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3.2

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

Objeto Social da Companhia. A Companhia tem por objeto social (i) realizar o
aproveitamento de jazidas minerais no territorio nacional e no exterior, através da pesquisa,
inclusive por meio de aerolevantamento, exploracdo, extragdo, beneficiamento,
industrializacdo, transporte, embarque e comércio de bens minerais; (ii) construir ferrovias,
operar e explorar o trafego ferroviario proprio ou de terceiros; (iii) construir e operar
terminais maritimos proprios ou de terceiros, bem como explorar as atividades de navegacao
e de apoio portuario; (iv) prestar servicos de logistica integrada de transporte de carga,
compreendendo a captacdo, armazenagem, transbordo, distribuicdo e entrega no contexto de
um sistema multimodal de transporte; (v) produzir, beneficiar, transportar, industrializar e
comercializar toda e qualquer fonte e forma de energia, podendo, ainda, atuar na producéo,
geracdo, transmissdo, distribuicdo e comercializacdo de seus produtos, derivados e
subprodutos; (vi) exercer, no Pais ou no exterior, outras atividades que possam interessar,
direta ou indiretamente, a realizacdo do objeto social, inclusive pesquisa, industrializagéo,
compra e venda, importagdo e exportagdo, bem como a exploracdo, industrializacdo e
comercializacdo de recursos florestais e a prestacdo de servigos de qualquer natureza; e
(vii) constituir ou participar, sob qualquer modalidade, de outras sociedades, consorcios ou
entidades cujos objetos sociais sejam direta ou indiretamente, vinculados, acessorios ou
instrumentais ao seu objeto social.

Destinagdo dos Recursos. Os recursos obtidos pela Companhia com a Emisséo serdo integral,
Unica e exclusivamente, destinados aos Projetos de Investimento, considerados prioritarios
nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Portaria MT 689, conforme
detalhado abaixo:

Projeto de Investimento FICO

Titular do Projeto de
Investimento FICO

Vale S.A. (CNPJ n.° 33.592.510/0001-54).

Setor do Projeto de Investimento | Ferrovidrio.

FICO

Objeto e Objetivo do Projeto de
Investimento FICO

Projeto de investimento de implantagdo do trecho da Ferrovia de
Integracdo Centro-Oeste (FICO), correspondente a 383 km de ferrovia,
que interligara os municipios de Mara Rosa, Alto Horizonte, Nova Iguagu
de Goiés, Santa Terezinha, Crixas, Nova Crixas e Aruand, em Goias, além
dos municipios de Cocalinho, Nova Nazaré e Agua Boa, em Mato Grosso
("Projeto de Investimento FICO").

23 de marco de 2022.

Data de Inicio do Projeto de
Investimento FICO

Fase Atual do Projeto de
Investimento FICO

Na data desta Escritura de Emissdo, o Projeto de Investimento FICO esta
com avango fisico geral de 29%.

Data Estimada para o 31 de dezembro de 2028.
Encerramento do Projeto de

Investimento FICO

Beneficios Sociais ou Ambientais
Advindos da Implementacao do
Projeto de Investimento FICO

(i) Proporcionara alternativa no direcionamento de cargas para os portos
do Norte e Nordeste, principalmente aquelas produzidas em Goias, Mato
Grosso e Rondonia, e assim, reduzir o percurso e o custo do transporte
maritimo de grdos e minérios exportados para os portos do Oceano
Atlantico, Europa, Oriente Médio e Asia;

(i) Aumentara a produgdo agroindustrial da regido, motivada por
melhores condic¢Bes de acesso aos mercados nacional e internacional;
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(iii) Possibilitara e estimulard a exploragéo de reservas minerais ainda
pouco exploradas.

O Projeto de Investimento FICO é tido como um dos mais sustentaveis
do programa de concessdes do Governo Federal. Nenhuma unidade de
conservagdo € interceptada e o tracado licenciado é 1,4 km distante das
unidades de conservacgdo mais proximas a ferrovia. Além disso, o tragado
licenciado nao intercepta nenhum assentamento. Também ndo abarca
nenhuma terra indigena ou comunidade remanescente quilombola dentro
ou fora da Amazdnia legal.

Volume Estimado de Recursos R$8.000.000.000,00.
Financeiros Necessarios para a
Realizacdo do Projeto de
Investimento FICO
Valor da Emissdo Destinado ao R$2.200.000.000,00.

Projeto de Investimento FICO

Utilizacdo dos Recursos da
Emisséo para Reembolso de
Gastos, Despesas ou Dividas

relacionados ao Projeto de

Investimento FICO

Tendo em vista que o Projeto de Investimento FICO iniciou-se em
23 de marco de 2022, os recursos da Emissdo poderéo ser alocados para
0 pagamento futuro ou para o reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados ao Projeto de Investimento FICO que tenham ocorrido em
prazo igual ou inferior a 24 meses contados da data de encerramento da
Oferta, conforme previsto na Lei 12.431.

Percentual dos Recursos
Financeiros Necessarios ao
Projeto de Investimento FICO
Provenientes da Emissdo

Os recursos provenientes da Emisséo correspondem a 28% do valor total
de recursos financeiros necessarios ao Projeto de Investimento FICO.

Outras Fontes de Recursos do
Projeto de Investimento FICO

Recursos prdprios da Companhia.

NUmero do Protocolo e do
Processo perante o Ministério
dos Transportes

Protocolo n.° 308818.0054807/2024; Processo n.° 50000.030598/2024-
15.

Projeto de Investimento PRTO

Titular do Projeto de
Investimento PRTO

Vale S.A. (CNPJ n.° 33.592.510/0001-54).

Setor do Projeto de Investimento
PRTO

Ferroviério.

Objeto e Objetivo do Projeto de
Investimento PRTO

Projeto de investimento de construgdo de uma nova ponte rodoferroviaria
sobre 0 Rio Tocantins, ambas com 2,3km de extensdo, localizada no
Municipio de Maraba, Estado do Para ("Projeto de Investimento PRTO").

Data de Inicio do Projeto de
Investimento PRTO

1° de maio de 2022.

Fase Atual do Projeto de
Investimento PRTO

Na data desta Escritura de Emisséo, o Projeto de Investimento PRTO esta
com avango fisico geral da implementacdo da obra em aproximadamente
43%.

Data Estimada para o
Encerramento do Projeto de
Investimento PRTO

31 de dezembro de 2028.

Beneficios Sociais ou Ambientais
Advindos da Implementagdo do
Projeto de Investimento PRTO

(i) Fluxo logistico mais eficiente;

(ii) Ampliacdo da capacidade de transporte de minério e outros insumos;
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(iii) Melhoria da mobilidade urbana ao desafogar o fluxo de veiculos na
ponte ja existente na cidade;

(iv) Mais seguranga para os pedestres com a instalacdo de guarda-corpo,
acostamento lateral e protegdo antiqueda no trecho rodoviario;

(v) Cerca de 2.000 empregos gerados na regido durante o pico das obras
(2023-2027);

(vi) Priorizacdo da mé&o de obra local em parceria com o Sine, 0 Senai e a
Associacdo Comercial e Industrial de Marab;

(vii) Desenvolvimento de programas de educacdo ambiental, apoio as
comunidades tradicionais, afugentamento e salvamento da fauna,
monitoramento de fauna e biodiversidades, arrendamento / indenizacéo e
acompanhamento socioecondmico de familias impactadas.

Volume Estimado de Recursos
Financeiros Necessarios para a
Realizacdo do Projeto de
Investimento PRTO

R$3.950.000.000,00.

Valor da Emissdo Destinado ao
Projeto de Investimento PRTO

R$3.800.000.000,00.

Utilizagdo dos Recursos da
Emisséo para Reembolso de
Gastos, Despesas ou Dividas

relacionados ao Projeto de

Investimento PRTO

Tendo em vista que o Projeto de Investimento PRTO iniciou-se em
1° de maio de 2022, os recursos da Emissdo poderdo ser alocados para o
pagamento futuro ou para o reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados ao Projeto de Investimento PRTO que tenham ocorrido em
prazo igual ou inferior a 24 meses contados da data de encerramento da
Oferta, conforme previsto na Lei 12.431.

Percentual dos Recursos
Financeiros Necessarios ao
Projeto de Investimento PRTO
Provenientes da Emissdo

Os recursos provenientes da Emissao correspondem a 96% do valor total
de recursos financeiros necessarios ao Projeto de Investimento PRTO.

Outras Fontes de Recursos do
Projeto de Investimento PRTO

Recursos proprios da Companhia.

Numero do Protocolo e do
Processo perante o Ministério

Protocolo n.° 308818.0054823/2024; Processo n.° 50000.030487/2024-
17.

dos Transportes

3.2.1 A Companhia devera enviar ao Agente Fiduciario semestralmente, a partir da Data de Inicio

3.3

3.4

da Rentabilidade e até que seja comprovada a totalidade da destinacdo dos recursos
declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal, informando sobre a
destinacdo dos recursos da presente Emissdo, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a
Companhia todos os eventuais esclarecimentos e/ou documentos que se facam razoavelmente
necessarios.

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a décima emissdo de debéntures da
Companhia.

Valor Total da Emissao. O valor total da Emisséo sera de R$6.000.000.000,00 (seis bilhGes
de reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido), sendo (i) R$ 3.000.000.000,00
(trés bilhGes de reais) , na Data de Emissdo, para as Debéntures da Primeira Série (conforme
definido abaixo); (ii) R$ 1.800.000.000,00 (um bilh&o e oitocentos milhdes de reais), na Data
de Emissdo, para as Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo); e
(iif) R$ 1.200.000.000,00 (um bilh&o e duzentos milhdes de reais), na Data de Emisséo, para
as Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo).
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3.5

3.5.1

3.6

3.6.1
3.7

3.8

Séries. A Emissdo seré realizada em 3 (trés) séries, sendo:

I a primeira série composta por 3.000.000 (trés milhdes) Debéntures ("Debéntures
da Primeira Série");

. a segunda série composta por 1.800.000 (um milh&o e oitocentas mil) Debéntures
("Debéntures da Segunda Série™); e

Il a terceira série composta por 1.200.000 (um milhdo e duzentas mil) Debéntures
("Debéntures da Terceira Série").

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série ou as Debéntures da Terceira Série, todas as referéncias as "Debéntures”
devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, em conjunto.

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigdo, nos termos da Lei
do Mercado de Capitais, da Resolugdo CVM 160 e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, e do "Contrato de Coordenagdo e Distribuicdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac0les, da Espécie Quirograféria, da Décima
Emissé@o de Vale S.A." ("Contrato de Distribuicdo™), com a intermediacdo das instituicGes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenadores”, sendo a
instituicdo intermediaria lider, "Coordenador Lider"), sob o regime de garantia firme de
colocagdo, com relacdo & totalidade das Debéntures, realizada sob o rito de registro
automatico de ofertas pablicas de distribuigdo de valores mobiliarios, tendo como publico
alvo investidores profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolucéo
da CVM n.°30, de 11de maiode 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 30"
("Investidores Profissionais").

N&o serd admitida distribuicdo parcial no &mbito da Oferta.

Negociacdo. As Debéntures serdo depositadas para negocia¢do no mercado secundario por
meio do CETIP21, sendo as negociac¢des liquidadas financeiramente por meio da B3 e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (i) entre Investidores
Profissionais, a qualquer momento; (ii) entre investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 11 e 13 da Resolugdo CVM 30 (“Investidores Qualificados"), apds
decorridos 3 (trés) meses da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, considerando
o status de Emissor de Grande Exposicéo ao Mercado detido pela Companhia, nos termos da
regulamentacdo em vigor; e (iii) ao publico investidor em geral, apos decorrido 6 (seis) meses
da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do disposto no artigo 86,
inciso |, da Resolucdo CVM 160. As restrigdes a negociacao das Debéntures aqui previstas
deixam de ser apliciveis caso a Companhia realize oferta subsequente de debéntures de
emissdo da Companhia destinada ao publico investidor em geral e sujeita ao rito de registro
ordinario de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios previsto no artigo 28 e
seguintes da Resolucdo CVM 160, observado o disposto no artigo 86, paragrafo 4°, da
Resolucdo CVM 160.

Coleta de Inteng6es de Investimento. Os Coordenadores organizardo procedimento de coleta
de intencBes de investimento, nos termos do artigo 61, paragrafos 2° e 4°, e artigo 62,
parégrafo unico, da Resolugdo CVM 160, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos
ou maximos, para verificagdo, com a Companhia, da demanda das Debéntures e a colocacao
das Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding™). Ndo sera adotado Procedimento de
Bookbuilding para formacdo da Remuneracdo (conforme abaixo definido), sendo que a
Remuneracdo sera fixada (procedimento de fixing) nos termos da Clausula 4.12 abaixo na
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3.8.1

3.9

3.10

3.10.1

3.10.2

3.10.3

data do Procedimento de Bookbuilding e ratificada nesta Escritura de Emisséo nos termos da
Clausula 3.8.1 abaixo.

O resultado do procedimento de fixacdo da Remuneracdo sera (i) ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, a ser celebrado anteriormente a data de concesséo do
registro da Oferta pela CVM, sem a necessidade de qualquer deliberagdo societaria adicional
da Companhia ou assembleia geral de Debenturistas; e (ii) divulgado por meio do andncio de
inicio da Oferta, nos termos do artigo 59, paragrafo 3° da Resolugdo CVM 160 ("Anuncio de
Inicio™), nos termos do artigo 13 da Resolugio CVM 160, em até 1 (um) Dia Util ap6s sua
definicdo.

Prazo de Subscricdo. Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2
acima e as disposicoes do Contrato de Distribuicéo; (ii) a concesséo do registro da Oferta pela
CVM; e (iii) a divulgacdo do Anancio de Inicio, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer
tempo, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgagéo do Anuncio de Inicio,
limitado a Data Limite de Garantia Firme prevista no Contrato de Distribuigdo, nos termos
do artigo 48 da Resolucdo CVM 160.

Plano da Oferta. Tendo em vista que a Oferta é direcionada exclusivamente a Investidores
Profissionais, a alocacdo das Debéntures podera levar em consideracdo as relacbes com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e/ou
da Companhia, a seu exclusivo critério, resguardados sempre 0s interesses e o tratamento
justo e equitativo dos investidores.

Observado o previsto no Contrato de Distribuicdo, nos termos do artigo 56 da Resolucdo
CVM 160, podera ser aceita a participagdo de Investidores Profissionais que sejam Pessoas
Vinculadas (conforme definido abaixo) na Oferta, sem limite m&ximo de tal participacdo em
relacdo ao volume da Oferta. A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta serd admitida
mediante apresentacdo de intengdes de investimento, sem fixagdo de lotes minimos ou
maximos, aos Coordenadores. Sob pena de cancelamento de sua intencdo de investimento
pelos Coordenadores, cada Investidor Profissional devera informar em sua intencdo de
investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse 0 caso.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) & quantidade das
Debéntures inicialmente ofertada, ndo sera permitida a colocacdo das Debéntures perante
Pessoas Vinculadas, devendo as intengdes de investimento realizadas por Investidores
Profissionais da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas serem automaticamente canceladas,
nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

S&o consideradas "Pessoas Vinculadas™ os Investidores que sejam, nos termos do artigo 2°,
inciso XVI, da Resolugcdo CVM 160, combinado com o artigo 2°, inciso XII, da Resolugéo
da CVM n.° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada, (i) controladores, diretos ou
indiretos, ou administradores dos Coordenadores, da Companhia, bem como seus conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau,
sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; (ii) administradores, funcionérios,
operadores e demais prepostos dos Coordenadores que desempenhem atividades de
intermediacéo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (iii) assessores de investimento
gue prestem servicos aos Coordenadores no ambito da Oferta; (iv) demais profissionais que
mantenham, com os Coordenadores, contrato de prestacdo de servigcos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(v) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societério dos Coordenadores; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelos Coordenadores ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) cbnjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (viii) clubes e fundos de
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3.10.4

3.10.5

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Nos termos do artigo 56, pardgrafo 1°, da Resolu¢do CVM 160, e observado o paragrafo 3°
do referido artigo, a vedacdo de colocacao as Pessoas Vinculadas disposta na Clausula 3.10.2
acima ndo se aplica: (i) as instituices financeiras contratadas como formadores de mercado;
(ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacao que
exija a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario
para que a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) aos casos
em que, considerando o cancelamento previsto na Clausula 3.10.2 acima, na auséncia de
colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente fique inferior a quantidade
de Debéntures ofertada. Nesta Gltima hipdtese, a colocacdo das Debéntures perante Pessoas
Vinculadas sera permitida, porém limitada ao necessario para perfazer a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacdo integral junto a pessoas
gue ndo sejam Pessoas Vinculadas das Debéntures por elas demandadas.

Caso néo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergco) das Debéntures
ofertadas, ndo havera limitagdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.

CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
15 de outubro de 2024 ("Data de Emisséo").

Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade serd a 12 (primeira) Data de Integralizacdo (conforme abaixo definido) da
respectiva série ("Data de Inicio da Rentabilidade").

Forma, Tipo e Comprovagéo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador (conforme definido abaixo), e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta extrato
em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis em agdes de
emissdo da Companhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Acdes, sem garantia e sem preferéncia.

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado das Debéntures,
conforme aplicdvel, e/ou de vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emiss&o, o prazo:

I das Debéntures da Primeira Série serd de 10 (dez) anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2034 ("Data de
Vencimento da Primeira Série");

Il. das Debéntures da Segunda Série sera de 12 (doze) anos, contados da Data de
Emissdo, wvencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2036 ("Data de
Vencimento da Segunda Série"); e
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4.7

4.8

4.9

4.10

411
411.1

Il das Debéntures da Terceira Série sera de 15 (quinze) anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2039 ("Data de
Vencimento da Terceira Série™).

Valor Nominal Unitério. As Debéntures ter&o valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil
reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitério").

Quantidade. Serdo emitidas 6.000.000 (seis milhdes) de Debéntures, observado o disposto na
Clausula 3.5 acima.

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo ("Data de
Integralizacdo™), pelo Valor Nominal Unitéario, de acordo com as normas de liquidacdo
aplicaveis & B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e
posterior a Data de Inicio da Rentabilidade, a integralizacdo devera considerar o seu Valor
Nominal Unitario Atualizado (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragéo
(conforme definido abaixo) da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade da respectiva série até a respectiva data de sua efetiva integralizacao.

As Debéntures poderao ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido, conforme o caso,
no ato de subscricdo das Debéntures, ao exclusivo critério dos Coordenadores, desde que
aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures de uma mesma série integralizadas
em uma mesma data, sendo certo que ndo havera alteracdo dos custos totais (custo all-in) da
Companbhia, estabelecidos no Contrato de Distribuigdo. A aplicagdo do &gio ou desagio sera
realizada em funcdo de condi¢Bes objetivas de mercado, a exclusivo critério e de comum
acordo entre os Coordenadores, incluindo, mas ndo se limitando, (i) a auséncia ou ao excesso
de demanda satisfatoria de mercado na taxa da Remuneracdo; (ii) a alteracdo na taxa SELIC;
(iii) a alteracdo nas taxas de juros de titulos do tesouro nacional; ou (iv) a alteracdo relevante
nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de
recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegécio e outros) divulgadas pela
ANBIMA.

Atualizacdo Monetaria.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, sera atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade da
respectiva série (inclusive) até a data do seu efetivo pagamento (exclusive) ("Atualizacdo
Monetéria"), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria incorporado automaticamente ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso ("Valor Nominal Unitério Atualizado"), e calculado de acordo com a seguinte formula:

VNa=VNexC

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel, das
Debéntures da respectiva série, apds amortizagdo, incorporacdo de juros e/ou atualizacdo
monetaria, se houver, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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411.2

C = fator acumulado das varia¢des mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

c_ n [ NI, jdut
k=1 lefl

n = nOmero total de indices considerados na atualizacdo monetaria das Debéntures da
respectiva série, sendo "n" um ndmero inteiro;

onde:

NI« = valor do ndmero-indice do IPCA do més anterior a0 més de atualizacdo. Caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario (conforme definido abaixo)
das Debéntures da respectiva série. Apos a data de aniversario, o "NIi" correspondera ao valor
do nimero-indice do IPCA do més;

Nlx.1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva série ou a
ultima data de aniversario das Debéntures da respectiva série e a data de calculo, limitado ao
namero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo "dup™ um nimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a Gltima data de aniversario e a data de aniversario
imediatamente subsequente, sendo "dut" um ndmero inteiro.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a esta Escritura de Emisséo ou qualquer outra formalidade.

. O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico niUmero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

Il. Considera-se data de aniversario todo dia 15 (quinze) de cada més e, caso a referida
data ndo seja Dia Util, considera-se o primeiro Dia Util subsequente.

Il Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversario consecutivas das Debéntures da respectiva série.

dup

au
( NI, |
x NI . . .
V. O fator resultante da expressdo k-1 é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.
V. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

VI. Os valores dos finais de semana ou feriados serao iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do Gltimo Dia Util anterior.

No caso de indisponibilidade temporéaria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emiss&o, seré utilizada, em sua substituigao,
para a apuracdo do IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base na média coletada com o
Comité de Acompanhamento Macroecondémico da ANBIMA, informada e coletada a cada
projecdo do IPCA-15 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
tanto por parte da Companhia quanto pelos Debenturistas da respectiva série, quando da
divulgacéo posterior do IPCA.

10
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4.11.3

4114

4115

4.11.6

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias
contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ("Periodo de Auséncia do
IPCA") ou, ainda, na hipotese de extin¢do ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 5
(cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do
evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar assembleia geral de
debenturistas da respectiva série, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por AcGes e nesta Escritura de Emissao, conforme definidos na Clausula 9 abaixo,
para os Debenturistas da respectiva série definirem, de comum acordo com a Companhia,
observada a regulamentacdo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir
parametros utilizados em operacGes similares existentes a época (""Taxa Substitutiva™). Até a
deliberacdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, as projeces ANBIMA para o IPCA,
coletadas com o Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, nédo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Companhia quanto pelos Debenturistas da respectiva série, quando da divulgacdo posterior
do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da assembleia geral de Debenturistas,
a referida assembleia geral de Debenturistas ndo serd mais realizada, e o IPCA, a partir de
sua divulgacao, voltara a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da respectiva série desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Companhia e os Debenturistas
representando, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, em
primeira ou em segunda convocagdo, a Companhia devera, observado o disposto na
Clausula 4.11.6 abaixo, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures em Circulagdo
da respectiva série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizacéo da respectiva assembleia geral de Debenturistas (ou a data em
que a mesma deveria ter ocorrido, em caso de ndo instalacdo em segunda convocagdo) ou em
prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracéo da
respectiva série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou data
de pagamento da Remunerag&o da respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, e de eventuais encargos e penalidades devidas e ndo pagas
nos termos desta Escritura de Emissdo até a data do efetivo resgate. Para calculo da
Atualizagdo Monetéaria aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente,
canceladas, para cada dia do periodo de auséncia do IPCA serdo utilizadas as projecdes
ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico
da ANBIMA.

Caso ndo seja legalmente permitido & Companhia realizar o resgate antecipado das
Debéntures, nos termos das disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, nos termos da
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n.° 4.751, de 26 de setembro de 2019,
conforme alterada ("Resolucdo CMN 4.751") ou de outra forma (se permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis), quando do calculo de
quaisquer obrigacGes pecuniarias relativas as Debéntures nesta Escritura de Emissdo, sera
utilizado, para a apuracdo do IPCA, o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco
Central do Brasil para o acompanhamento dos objetivos estabelecidos no sistema de metas
de inflacdo para o balizamento da politica monetaria do Brasil até que o resgate antecipado
passe a ser legalmente permitido, aplicando-se, entdo, o disposto na Clausula 4.11.5 acima.

11
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4.12
4121

412.2

Remuneracéo

Remuneracdo da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures
da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a taxa interna de
retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagéo da Nota
do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B) ("Tesouro IPCA+"), com vencimento em
15 de maio de 2035, que deverd ser a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA, no
fechamento do mercado do dia do Procedimento de Bookbuilding, decrescida
exponencialmente de uma sobretaxa de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracio da Primeira Série"), desde a Data de
Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento da
Remuneracdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. O célculo da Remuneracdo da Primeira Série obedecerd a seguinte
formula:

J =VNa x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragdo da Primeira Série devida ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dbp
taxa )252

FatorJuros = (m +

Sendo que:

taxa= taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, na forma decimal, informada com
4 (quatro) casas decimais a ser fixada na data do Procedimento de Bookbuilding; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da
Primeira Série ou a data de pagamento da Remuneracdo da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo "DP" um nlmero inteiro.

Remuneragdo da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures
da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com vencimento em 15 de maio de 2035, que devera ser a cotacdo
indicativa divulgada pela ANBIMA, no fechamento do mercado do dia do Procedimento de
Bookbuilding, decrescida exponencialmente de uma sobretaxa de 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Remuneracdo da Segunda Série"), desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures
da Segunda Série ou a data de pagamento da Remuneracao da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O calculo da Remuneracéo da
Segunda Série obedecera a seguinte férmula:

J =VNa x (FatorJuros — 1)

12
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4.12.3

Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracdo da Segunda Série devida ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

bp
taxa )252

FatorJuros = (m +

Sendo que:

taxa = taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, na forma decimal, informada com
4 (quatro) casas decimais a ser fixada na data do Procedimento de Bookbuilding; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da
Segunda Série ou a data de pagamento da Remuneracdo da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo "DP" um nlimero inteiro.

Remuneracdo da Terceira Série. Sobre o Valor Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures
da Terceira Série incidirdo juros remuneratdrios prefixados correspondentes a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com vencimento em 15 de agosto de 2040, que devera ser a
cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA, no fechamento do mercado do dia do
Procedimento de Bookbuilding, decrescida exponencialmente de uma sobretaxa de 0,20%
(vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Remuneracdo da Terceira Série", e, em conjunto com a Remuneracdo da Primeira Série e a
Remuneracdo da Segunda Seérie, "Remuneracdo"), desde a Data de Inicio da Rentabilidade
das Debéntures da Terceira Série ou a data de pagamento da Remuneracao da Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O célculo da
Remuneracdo da Terceira Série obedecera a seguinte formula:

J =VNa x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracdo da Terceira Série devida em cada data de pagamento da
Remuneracado da Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros fixo calculado com 9 (hove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

bp
taxa )252

FatorJuros = (W +1

Sendo que:

taxa = taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, na forma decimal, informada com 4
(quatro) casas decimais a ser fixada na data do Procedimento de Bookbuilding; e

13
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412.4

4.13

4.14

4.15

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da
Terceira Série ou a data de pagamento da Remuneracdo da Terceira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo "DP" um nimero inteiro.

Periodo de Capitalizacdo. O periodo de capitalizacdo da Remuneracdo de cada série
("Periodo de Capitalizacdo™) é, para o primeiro periodo de capitalizacdo, o intervalo de tempo
gue se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva série, inclusive, e termina na
primeira data de pagamento da Remuneracao da respectiva série, exclusive, e, para 0s demais
periodos de capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na data de pagamento da
Remuneracdo da respectiva série imediatamente anterior, inclusive, e termina na data de
pagamento da Remuneracdo da respectiva série subsequente, exclusive. Cada periodo de
capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a respectiva data de
vencimento.

Pagamento da Remuneracdo. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Resgate
Antecipado Facultativo, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, conforme
aplicavel, e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissao, a:

I Remuneracdo da Primeira Série serd paga semestralmente a partir da Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2025, e os demais
pagamentos devidos sempre no dia 15 dos meses de abril e outubro de cada ano,
até a Data de Vencimento da Primeira Série, conforme calendario de pagamento
constante do Anexo | a esta Escritura de Emisséo;

Il. Remuneracdo da Segunda Série serd paga semestralmente a partir da Data de
Emisséo, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2025, e os demais
pagamentos devidos sempre no dia 15 dos meses de abril e outubro de cada ano,
até a Data de Vencimento da Segunda Série, conforme calendario de pagamento
constante do Anexo | a esta Escritura de Emissao; e

Il Remuneracdo da Terceira Série sera paga semestralmente a partir da Data de
Emisséo, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2025, e os demais
pagamentos devidos sempre no dia 15 dos meses de abril e outubro de cada ano,
até a Data de Vencimento da Terceira Série, conforme calendario de pagamento
constante do_Anexo | a esta Escritura de Emisséo.

Amortizagdo do Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado. Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo, Amortizagdo Extraordinéria Facultativa
das Debéntures, conforme aplicavel, e/ou de vencimento antecipado das obrigacGes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emiss&o:

. o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, sera
amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento da Primeira Série;

Il. o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, sera
amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento da Segunda Série;
e

1. o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, sera
amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento da Terceira Série.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia, nos termos desta Escritura de Emissdo, serdo
realizados pela Companhia no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) 0s
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou
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415.1

4.16

4.17

4.18

4.19
4.20

(ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emisséo aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados 0S prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o
1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que néo seja Dia
Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta
Escritura de Emissdo, "Dia Util" significa (i) com relagdo a qualquer obrigacdo pecuniaria
realizada por meio da B3, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional; e (ii) com relacdo a qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de
Emisséo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que ndo seja
sébado ou domingo.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo, adicionalmente ao
pagamento da Remuneracéo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade da respectiva série ou a data de pagamento da Remuneracdo aplicavel
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e
guaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa moratéria de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecuniarias nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicagéo realizada ou aviso publicado nos termos
desta Escritura de Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento (incluindo a Remuneragao e os Encargos Moratdrios correspondentes),
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento (incluindo a Remuneracdo e os Encargos Morat6rios correspondentes), no caso
de impontualidade no pagamento.

Repactuacao Programada. Néo havera repactuacdo programada.

Publicidade. Todos os atos e decisfes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de
gualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas deverao ser obrigatoriamente
comunicados, na forma de aviso, no jornal "Valor Econdmico", bem como na pagina da
Companhia na rede mundial de computadores (https://vale.com/pt/investidores), observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes e as limitagbes impostas pela
Resolugdo CVM 160 em relagdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a
Companhia comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data
da sua realizacdo, sendo certo que, caso a Companhia altere seu jornal de publicacdo apds a
Data de Emisséo, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo
para divulgacdo de suas informagdes. O aviso ao mercado da Oferta, nos termos do artigo 57,
paragrafo 1° da Resolucdo CVM 160, o Andncio de Inicio, o Andncio de Encerramento, bem
como quaisquer avisos e/ou anuncios relacionados a Oferta serdo divulgados nos termos do
artigo 13 da Resolugdo CVM 160, devendo a Companhia comunicar o Agente Fiduciario e a
B3 a respeito de qualquer divulgacdo na data da sua realizagdo. O Agente Fiduciario deve
encaminhar a ANBIMA o0s seguintes documentos: (i) os editais de convocacdo das
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4.21

421.1

4.21.2

4.22

assembleias gerais de Debenturistas na mesma data da sua divulgacdo ao mercado daquelas
assembleias que tiver convocado e 0s demais na mesma data do seu conhecimento, (ii) as atas
das assembleias de emissfes em que atue como agente fiduciario, na mesma data de envio as
entidades de mercado em que o valor mobiliario é negociado (mercados de bolsa ou de
balcdo).

Imunidade Tributaria. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da
Lei 12.431, e, consequentemente, também gozam do tratamento tributario previsto no
artigo 1° da Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha algum tipo de imunidade ou
isencdo tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao
Escriturador ou ao Banco Liquidante (conforme definido abaixo), conforme o caso, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentacdo comprobatdria da referida imunidade ou isencdo tributaria,
sendo certo que, caso 0 Debenturista ndo envie a referida documentagdo, a Companhia fara
as retengdes dos tributos previstos na legislagdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal
Debenturista.

Caso a Companhia destine os recursos obtidos com a Emissdo de forma diversa da prevista
na Clausula 3.2 acima, dando causa ao seu desenquadramento definitivo da Lei 12.431, a
Companbhia seré responsavel pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento)
do valor captado ndo alocado nos Projetos de Investimento, observado o artigo 2°,
paragrafos 5°, 6° e 7°, da Lei 12.431.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.21.1 acima, caso, a qualquer tempo durante a vigéncia
da Emissao, (i) as Debéntures deixem de gozar de forma definitiva do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431; e (ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures exclusivamente em razdo do ndo atendimento, pela Companhia, dos requisitos
estabelecidos na Lei 12.431 ("Evento Tributério"), a Companhia:

I desde ja, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal previsto na
Lei 12.431, de modo que a Companhia devera acrescer aos pagamentos aos
Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam
tais pagamentos como se os referidos valores ndao fossem incidentes, sendo certo
gue tais pagamentos serdo realizados fora do ambito da B3; e

Il. sem prejuizo do disposto no item | acima, estard autorizada, a seu exclusivo
critério, a realizar Resgate Antecipado Facultativo da respectiva série,
independentemente de qualquer procedimento ou aprovagdo, nos termos do
artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751. Até a
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo da respectiva série, a Companhia
deverd arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas
diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal previsto na Lei 12.431, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se aplicavel, de
modo que a Companhia devera acrescer aos pagamentos aos Debenturistas valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como
se os referidos valores ndo fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos
serdo realizados fora do &mbito da B3. Ainda, a Companhia obriga-se a efetuar no
prazo estabelecido na legislagdo em vigor o recolhimento de quaisquer tributos ou
tarifas que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam
legalmente atribuidos & Companhia.

Classificagdo de Risco. Foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco da oferta, a
Moody's, que atribuira rating as Debéntures.
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4.23

4.24

4.25

5.1

Escriturador. A instituicdo prestadora de servigos de escrituracdo das Debéntures é o Itad
Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3° andar, parte, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ sob 0 n.° 61.194.353/0001-64 ("Escriturador™).

Banco Liquidante. A instituicdo prestadora de servicos de banco liquidante das Debéntures é
o Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Settbal, CEP 04344-902,
inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco Liguidante™).

Desmembramento. Nao sera admitido o desmembramento das Debéntures, nos termos do
artigo 59, inciso 1X, da Lei das Sociedades por Acdes.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA,
OFERTA FACULTATIVA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

Resgate Antecipado Facultativo. Nos termos da Resolu¢do CMN 4.751 ou de outra forma (se
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacéo e regulamentacéo aplicaveis),
desde que (i) ap6s o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado facultativo superar 4 (quatro) anos, nos termos
do inciso I, do artigo 1° da Resolucdo CMN 4.751, ou a partir de 15 de outubro de 2028
(inclusive), desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo
1° inciso Il da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislagdo ou
regulamentacdo aplicavel, o que for maior; ou, ainda, (ii) na ocorréncia de um Evento
Tributéario e, neste caso, desde que ja tenha transcorrido o prazo indicado no inciso I, do artigo
1° da Resolugdo CMN 4.751 ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacdo aplicaveis, a Companhia podera, independentemente de qualquer aprovacéo,
realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures de quaisquer das séries (sendo
vedado o resgate parcial de uma mesma série), com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, de acordo com os procedimentos previstos abaixo ("Resgate Antecipado
Facultativo™). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, o valor a ser pago pela
Companhia em relagdo a cada uma das Debéntures, sera correspondente ao valor indicado no
item I ou no item Il abaixo, dos 2 (dois), o que for maior, observado, ainda, o disposto no
inciso 11, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751:

I Valor Nominal Unitario Atualizado da série objeto do Resgate Antecipado
Facultativo, acrescido (a) da Remuneracédo da série objeto do Resgate Antecipado
Facultativo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade
da série objeto do Resgate Antecipado Facultativo ou a data de pagamento da
Remuneracdo da série objeto do Resgate Antecipado Facultativo imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo, exclusive; (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigacBes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da série
objeto do Resgate Antecipado Facultativo; ou

Il. valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor
Nominal Unitario Atualizado da série objeto do Resgate Antecipado Facultativo,
acrescido (a) da Remuneragéo da série objeto do Resgate Antecipado Facultativo,
conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do
titulo publico Tesouro IPCA+ com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures da série objeto do Resgate Antecipado Facultativo
na data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da série objeto do
Resgate Antecipado Facultativo, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela

17



DocuSign Envelope ID: 0FD63881-8EAC-44E2-B1F4-3875B82DF9FA

ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior
a data do Resgate Antecipado Facultativo, decrescida exponencialmente de uma
taxa de (i) 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano para as Debéntures da
Primeira Série; (ii) 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano para as
Debéntures da Segunda Série; e (iii) 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao
ano para as Debéntures da Terceira Série, calculado conforme clausula abaixo,
(b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (¢) de quaisquer obrigacGes pecuniarias
e outros acréscimos referentes as Debéntures da série objeto do Resgate
Antecipado Facultativo, conforme o caso.
n

VNEk c
Z (FVPk % )]

VP =

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da
série objeto do Resgate Antecipado Facultativo;

C = fator C acumulado até a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da série objeto do Resgate Antecipado Facultativo, conforme definido
na Clausula 4.11.1 acima;

VNEK = valor unitério de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures
da série objeto do Resgate Antecipado Facultativo, sendo o valor de cada parcela
"k" equivalente ao pagamento da Remuneragdo da série objeto do Resgate
Antecipado Facultativo e/ou a amortizacéo do VValor Nominal Unitéario Atualizado
das Debéntures da série objeto do Resgate Antecipado Facultativo, conforme o
caso, referenciado a Data de Inicio da Rentabilidade da série objeto do Resgate
Antecipado Facultativo;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da

série objeto do Resgate Antecipado Facultativo, sendo "n" um nlmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)x(1 — D)252]}

TESOUROIPCA =taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima
a duration remanescente das Debéntures da série objeto do Resgate Antecipado
Facultativo;

D = percentual de (i) 0,5000% para as Debéntures da Primeira Série;
(ii) 0,45000% para as Debéntures da Segunda Série; ou (iii) 0,4000% para as
Debéntures da Terceira Série.

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da série objeto do Resgate Antecipado Facultativo e a data de
vencimento programada de cada parcela "k™ vincenda.

Duration = equivale a somatéria da ponderacédo dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série, pelo seu valor
presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:
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511

51.2

513

514

515

FC
Z?:l (1 + L')i/252 X C]

n FCL
t=1 (1 + [')t;'252
252

Duration =

n = namero de datas de pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva
série e/ou datas de amortizacdo das Debéntures da respectiva série;

t = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo da
respectiva série e as datas de pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
respectiva série e/ou datas de amortizacdo das Debéntures da respectiva série
previstas nesta Escritura de Emisséo;

FC: = valor projetado de pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
respectiva seérie e/ou amortizagdo programada das Debéntures da respectiva série
no prazo de t Dias Uteis; e

i = taxa de Remuneragdo, em percentual e ao ano, conforme definida na
Clausula 4.12.1, 4.12.2 ou 4.12.3 acima.

A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos Il e 1V, do artigo 1°, da Resolucéo
CMN 4.751, seré objeto de deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos
do paragrafo 1°, do artigo 1°, da Resolugcdao CMN 4.751, sendo que dependera da aprovacao,
tanto em primeira quanto em segunda convocac@es, por Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulag&o.

Para fins do disposto no artigo 1°, inciso IV, da Resolu¢do CMN 4.751, a Companhia
estabelece as datas de pagamento da Remuneracdo da respectiva série como possiveis datas
para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo.

Até gue a Companhia realize o Resgate Antecipado Facultativo em decorréncia de um Evento
Tributario, na forma prevista acima, a Companhia devera acrescer aos pagamentos da
Remuneracdo da respectiva série os valores adicionais suficientes para que os titulares das
Debéntures recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto sobre a renda retido
na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, sendo
que o pagamento de referido acréscimo devera ser realizado fora do ambito da B3, nos termos
da Clausula 4.21.2 acima.

A Companhia devera comunicar aos titulares de Debéntures ou das Debéntures da respectiva
série, conforme 0 caso, sobre a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo por meio de
publicacdo de andncio, nos termos da Clausula 4.20 acima ou de comunicacao individual a
todos os Debenturistas, ambos com copia ao Agente Fiduciério, com, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal aviso descrever os termos e condicdes do Resgate
Antecipado Facultativo, incluindo, mas sem limitagdo, (i) mencdo ao valor do Resgate
Antecipado Facultativo, observado o disposto na Clausula 5.1 acima, incisos I e I1; (ii) a data
efetiva para o Resgate Antecipado Facultativo e pagamento das Debéntures a serem
resgatadas, que devera ser sempre um Dia Util; e (iii) demais informaces necessarias para a
operacionalizacdo do resgate das Debéntures.

A Companhia devera comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 a realizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva
data do Resgate Antecipado Facultativo.
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5.1.6

5.1.7

5.2

O Resgate Antecipado Facultativo serd realizado de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures da série objeto do Resgate Antecipado Facultativo
gue estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures da série objeto do Resgate Antecipado Facultativo que néo
estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

N&o sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures de qualquer das
Séries.

Amortizagdo Extraordinaria Facultativa. Nos termos da Resolu¢cdo CMN 4.751 ou de outra
forma (se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis), desde que: (i) ap6s o prazo medio ponderado dos pagamentos transcorridos entre
a Data de Emiss&o e a data da efetiva amortizacéo extraordinaria facultativa superar 4 (quatro)
anos, nos termos do inciso I, do artigo 1° da Resolucdo CMN 4.751, ou a partir de
15 de outubro de 2028 (inclusive), e desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos
no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra
legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, o que for maior; ou, ainda, (ii) na ocorréncia de um
Evento Tributario e, neste caso, desde que ja tenha transcorrido o prazo indicado no inciso I,
do artigo 1° da Resolugcdo CMN 4.751 ou outro que venha a ser autorizado pela legislacédo ou
regulamentacdo aplicadveis, a Companhia poderda, a seu exclusivo critério, realizar
amortizacOes extraordinarias sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado da totalidade das
Debéntures de quaisquer das séries, de acordo com os procedimentos previstos abaixo
("Amortizacdo Extraordinaria Facultativa™). Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, o valor a ser pago pela Companhia em relagdo a cada uma das Debéntures, sera
correspondente ao valor indicado no item | ou no item Il abaixo, dos 2 (dois), o que for maior,
observado, ainda, o disposto no inciso Il1, do artigo 1°, da Resolu¢cdo CMN 4.751:

l. parcela do Valor Nominal Unitério Atualizado da série objeto da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da série objeto da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa, acrescido (a) da Remuneracdo da série objeto da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, calculada pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade da série objeto da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa ou a data de pagamento da Remuneracdo da série objeto da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data da efetiva Amortizacdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures da série objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, exclusive,
incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures
da série objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa a ser amortizada;
(b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacGes pecuniarias
e outros acréscimos referentes as Debéntures da série objeto da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa; ou

Il. parcela do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures da respectiva
série objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa a ser amortizada, limitada
a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitéario Atualizado
das Debéntures da série objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa,
acrescido (a) da Remuneragdo da série objeto da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitério Atualizado das
Debéntures da série objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa a ser
amortizada, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de
retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com duration mais proxima a duration
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remanescente das Debéntures da série objeto da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa na data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
série objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, utilizando-se a cotagdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores  (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util
imediatamente anterior a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa,
decrescida exponencialmente de uma taxa de (i) 0,50% (cinquenta centésimos por
cento) ao ano para as Debéntures da Primeira Série; (ii) 0,45% (quarenta e cinco
centésimos por cento) ao ano para as Debéntures da Segunda Série; e (iii) 0,40%
(quarenta centésimos por cento) ao ano para as Debéntures da Terceira Série,
calculado conforme clausula abaixo, (b) dos Encargos Moratorios, se houver; e
(c) de quaisquer obrigacBes pecunidrias e outros acréscimos referentes as
Debéntures da série objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, conforme
0 caso.

S ()]« pvm
X
FVPk v
k=1
VP = somat6rio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da
série objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa;

VP =

PVNa = percentual do Valor Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures da série
objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa;

C = fator C acumulado até a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da série objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, conforme
definido na Clausula 4.11.1 acima;

VNEK = percentual do valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos
das Debéntures da série objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, sendo
o0 valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneracéo da série
objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e/ou a amortizacdo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da série objeto da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, conforme o caso, referenciado a Data de Inicio da
Rentabilidade da série objeto da Amortizacdo Extraordinéria Facultativa;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da
série objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, sendo "n™ um nidmero
inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)x(1 — D)252]}

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima
a duration remanescente das Debéntures da série objeto da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa;

D = percentual de (i) 0,5000% para as Debéntures da Primeira Série;
(ii) 0,45000% para as Debéntures da Segunda Série; ou (iii) 0,4000% para as
Debéntures da Terceira Série.
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521

522

523

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da série objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e a data
de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration = equivale a somatdria da ponderacéo dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série, pelo seu valor
presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

FC
Z?:l (1 + L')i/252 e t]

n FCL
t=1 (1 + [')t/252
252

Duration =

n = namero de datas de pagamento da Remuneracao das Debéntures da respectiva
série e/ou datas de amortizacdo das Debéntures da respectiva série;

t = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizagio Extraordinéria Facultativa
da respectiva série e as datas de pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
respectiva série e/ou datas de amortizagdo das Debéntures da respectiva série
previstas nesta Escritura de Emissao;

FC: = valor projetado de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
respectiva serie e/ou amortizagao programada das Debéntures da respectiva série
no prazo de t Dias Uteis; e

i = taxa de Remuneragdo, em percentual e ao ano, conforme definida na
Clausula 4.12.1, 4.12.2 ou 4.12.3 acima.

A Companhia deverd comunicar aos Debenturistas sobre a realizagdo da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da série objeto da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa por meio de publicagdo de andncio, nos termos da Clausula 4.20 acima ou de
comunicacao individual a todos os Debenturistas, ambos com cdpia ao Agente Fiduciario,
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal aviso descrever os termos
e condi¢cBes da Amortizagdo Extraordinéria Facultativa das Debéntures da série objeto da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, incluindo, mas sem limitacdo, (i) o percentual do
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da série objeto da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, conforme o caso, a ser amortizado; (ii) a data efetiva para a
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da série objeto da Amortizacéo
Extraordinaria Facultativa, que devera ser sempre um Dia Util; e (iii) demais informacdes
necessérias para a operacionalizagdo da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures da série objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

A Companhia devera comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 a realizacdo da
Amortizagdo Extraordinéria Facultativa das Debéntures da série objeto da Amortizacéo
Extraordinaria Facultativa com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da série objeto da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa.

A Amortizacdo Extraordinéria Facultativa das Debéntures da série objeto da Amortizacdo
Extraordinéria Facultativa serd realizada de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos
pela B3, para as Debéntures da série objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
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5.3

53.1

53.2

Escriturador, para as Debéntures da série objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
gue nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. Sem prejuizo da possibilidade de Resgate
Antecipado Facultativo, nos termos da Resolu¢cdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, a
Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de
resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures, em geral ou por série, conforme definido
pela Companhia, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que seré enderecada
a todos os Debenturistas, em geral ou por série, conforme definido pela Companhia, sem
distincdo, assegurada a igualdade de condicdes a todos os Debenturistas, em geral ou por
série, conforme definido pela Companhia, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures
de que forem titulares, de acordo com o0s seguintes termos e condic¢des, desde que ja tenha
transcorrido o prazo indicado no inciso I, do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751 ou outro que
venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacéo aplicaveis ("Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado™):

I a Companbhia realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por meio de
comunicacao individual enviada aos Debenturistas da respectiva série, com copia
para o Agente Fiduciario, ou publicacdo de anuncio nos termos da Clausula 4.20
acima ("Comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado"), com no
minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar
o resgate, o qual devera descrever os termos e condi¢des da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, incluindo (a) se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
serd relativa a totalidade ou a parte das Debéntures e se abrangera todas as séries
ou determinada série a ser especificada; (b) caso a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado se refira a parte das Debéntures ou parte das Debentures de uma
respectiva série, a quantidade de Debéntures objeto da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, incluindo o montante correspondente a cada série a ser
resgatado, conforme o caso, observado o disposto no inciso 5.3.3 abaixo; (c) o
valor do prémio de resgate, caso existente; (e) a forma de manifestacdo, a
Companhia, pelo Debenturista que aceitar a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado; (f) a data efetiva para o resgate antecipado e o0 pagamento aos
Debenturistas; e (g) demais informagdes necessérias para a tomada de deciséo e
operacionalizacdo pelos Debenturistas;

Il. apos a publicacdo dos termos da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, 0s
Debenturistas que optarem pela adesao a referida oferta terdo que se manifestar a
Companhia no prazo e na forma dispostos na comunicacéo de Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, com cOpia ao Agente Fiduciario, a qual ocorrerd em uma
Unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, observado que a Companhia somente podera resgatar
antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

A Companhia podera condicionar a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado a aceitacdo
deste por um percentual minimo de Debéntures, ou percentual minimo de Debentures de uma
série, a ser por ela definido quando da realizacdo da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado na comunicagdo de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado.

O valor a ser pago aos Debenturistas serd equivalente ao Valor Nominal Unitério Atualizado,
acrescido da Remuneracdo da respectiva série e demais encargos devidos e ndo pagos até a
data da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, calculada pro rata temporis desde a Data
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5.3.3

534

535

5.3.6

54

de Inicio da Rentabilidade da respectiva série ou a data de pagamento de Remuneragdo
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado; e (b) se for o caso, do prémio de resgate indicado na
comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado.

Caso, conforme seja permitido pelas disposicBes legais e regulamentares aplicaveis, a
Companhia opte pela realizacdo da oferta de resgate antecipado parcial das Debéntures e o
nimero de Debenturistas que tenham aderido a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
seja maior do que o numero ao qual a referida oferta foi originalmente direcionada, o resgate
serd feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario e cujo procedimento sera
definido em edital, sendo certo que todas as etapas desse procedimento, como habilitacéo,
apuracdo, validagdo e quantidades serdo realizadas fora do &mbito da B3. Os Debenturistas
sorteados serdo comunicados com no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia sobre a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

As Debéntures resgatadas pela Companhia, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

O resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos
de liquidacdo adotados por essa instituicdo. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, sera realizado por meio do Escriturador.

A B3 e a ANBIMA deverdo ser notificadas pela Companhia sobre a realizacdo de resgate
antecipado parcial ou total proveniente da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizagio, por meio de
correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

Aquisicdo Facultativa. A Companhia e/ou suas partes relacionadas poderdo, a partir de
15 de outubro de 2026, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o
artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou
regulamentacdo aplicavel, adquirir Debéntures, desde que, conforme aplicavel, observem o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, nos artigos 14 a 19 da
Resolugdo da CVM n.77, de 29 de margo de 2022, conforme alterada, no artigo 86,
inciso 1V, da Resolu¢do CVM 160 e nas demais regulamentacOes aplicaveis da CVM e do
CMN. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser
canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em conformidade com o
disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da
Lei 12.431, permanecer em tesouraria ou Ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracéo aplicavel as
demais Debéntures.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.1.1 a 6.1.6 abaixo, o Agente
Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas as obrigacGes decorrentes das
Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal Unitéario
Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio de Rentabilidade da respectiva série ou a data de pagamento de
Remuneracdo aplicdvel imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de
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6.1.1

6.1.2

qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.1.1 abaixo e 6.1.2 abaixo (cada evento, um
"Evento de Inadimplemento™).

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam 0 vencimento automatico das
obrigacOes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificacéo, judicial
ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 6.1.3 abaixo:

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo pecunidria devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, na respectiva data de
pagamento, ndo sanado no prazo de 3 (irés) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento;

(a) decretacdo de faléncia da Companhia e/ou de qualquer Controlada Relevante
(conforme definido abaixo); (b) pedido de autofaléncia formulado pela
Companhia e/ou por qualquer Controlada Relevante; (c) pedido de faléncia da
Companhia e/ou de qualquer Controlada Relevante, formulado por terceiros, ndo
elidido no prazo legal; ou (d) pedido de recuperacéo judicial ou de recuperacéao
extrajudicial da Companhia e/ou de qualquer Controlada Relevante,
independentemente do deferimento do respectivo pedido, ou propositura de
qualquer procedimento ou medida cautelar ou antecipatoria previstos na Lei
n. 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada, pela Companhia ou por
Controlada Relevante; ou (e) liquidacéo, dissolugdo ou extingdo da Companhia,
exceto se a liquidacdo, dissolucdo e/ou extin¢do decorrer de uma operagdo
societaria que ndo constitua um Evento de Inadimplemento; ou

transformacdo da forma societaria da Companhia de sociedade por agdes para
qualquer outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agoes.

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam 0 vencimento ndo automatico das
obrigacBes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.1.4 abaixo,
gualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de
Inadimplemento:

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 60 (sessenta) dias contados
da data de envio da respectiva comunicagdo de tal inadimplemento pelo Agente
Fiduciario, exceto pelas obriga¢des previstas incisos XI e XII da Clausula 7.1
abaixo, cujo inadimplemento somente acarretara vencimento nao automatico das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.1.4
abaixo, se configurados os Eventos de Inadimplemento previstos nos termos dos
incisos XII e X!l desta Clausula 6.1.2;

reducdo de capital social da Companhia, exceto:

(@) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, a
maioria das Debéntures em Circulagdo, conforme disposto no artigo 174,
paréagrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢oes; ou

(b) para a absorc¢do de prejuizos;

alteracdo do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu estatuto
social vigente na Data de Emisséo, desde que, como resultado, a Companhia deixe
de exercer atividades de mineracéo;

decisdo final ndo sujeita a recurso que declare a inexequibilidade ou invalidade
desta Escritura de Emiss&o, ou se esta Escritura de Emisséo, por qualquer motivo,
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VI.

VII.

VIII.

deixar de ser valida, vinculante ou exequivel contra a Companhia, ou a
Companhia ou qualquer pessoa agindo em seu nome negue suas obrigacOes
previstas nesta Escritura de Emisséo;

nao utilizar os recursos obtidos com a Emisséo nos termos da Clausula 3.2 acima;

comprovacdo de que qualquer das declaracBes prestadas pela Companhia nesta
Escritura de Emisséo é falsa ou incorreta em qualquer aspecto relevante;

ocorréncia de inadimplemento ou de evento de inadimplemento pela Companhia
ou por qualquer Controlada Relevante, que ndo esteja sanado, em qualquer
contrato, instrumento ou documento evidenciando Endividamento (conforme
definido abaixo) em aberto em valor, individual ou agregado, superior a
US$200.000.000,00 (duzentos milhdes de ddlares dos Estados Unidos da
América), ou seu equivalente em outras moedas, desde que tal inadimplemento
ou evento de inadimplemento resulte no efetivo vencimento antecipado do
referido Endividamento;

cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Companhia, de qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emisséo, exceto se:

(@) emdecorréncia de uma operagao societéaria permitida nos termos do inciso IX
abaixo; ou

(b) previamente autorizado por Debenturistas, observado o quérum previsto na
Clausula 9.6 abaixo;

cisdo, fusdo, incorporacdo (somente quando a Companhia for a incorporada) ou
incorporacao de ag¢Oes (somente quando as a¢bes de emissdo da Companhia forem
incorporadas) da Companhia, exceto se:

(@) previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, a
maioria das Debéntures em Circulacéo;

(b) tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo
minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicacdo das atas dos atos
societarios relativos & operagdo, o resgate das Debéntures de que forem
titulares, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido da Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio de Rentabilidade da respectiva série ou a data de pagamento
de Remuneragdo aplicavel imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento; ou

(c) os seguintes requisitos tiverem sido cumulativamente satisfeitos:(i) a
Sucessora (conforme definido abaixo) assuma expressamente o integral e
pontual pagamento devido de todas as obrigacBes relacionadas as
Debéntures, assim como o cumprimento de todos oS compromissos e
obrigacBes da Companhia relacionados as Debéntures; (ii) imediatamente
apos a realizacdo de tal operacdo ndo tenha ocorrido e ndo esteja em curso
qualquer dos Eventos de Inadimplemento; (iii) a Companhia entregue ao
Agente Fiduciario uma declaracdo assinada por dois de seus diretores e uma
opinido legal de um escritério de advocacia externo, independente e de
reputacdo a ser escolhido a exclusivo critério da Companhia, ambas
afirmando que tal operagdo atende as disposicdes desta alinea (c); e (iv) a
Sucessora concorde expressamente em indenizar os Debenturistas com
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XI.

relagéo a qualquer tributo, tarifa, emolumento ou taxa governamental devida
no Brasil ou na jurisdi¢do da Sucessora que venha a ser devido com relacdo
a qualquer pagamento relativo as Debéntures em decorréncia de tal operacao
e a pagar tais valores adicionais que sejam necessarios para assegurar que 0s
valores liquidos recebidos pelos Debenturistas apOs tais retencGes ou
deducdes sejam equivalentes aos valores que seriam recebidos pelos
Debenturistas caso tal operagdo ndo tivesse ocorrido;

venda, pela Companhia, de todos ou substancialmente todos os seus ativos, ou de
suas propriedades de mineracao, exceto se:

(a)

(b)

(©)

previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, a
maioria das Debéntures em Circulagéo; ou

tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo
minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicacdo das atas dos atos
societarios relativos a operagdo, o resgate das Debéntures de que forem
titulares, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido da Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio de Rentabilidade da respectiva série ou a data de pagamento
de Remuneracdo aplicavel imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento; ou

0S seguintes requisitos tiverem sido cumulativamente satisfeitos: (i) a
Sucessora assuma expressamente o integral e pontual pagamento devido de
todas as obrigaces relacionadas as Debéntures, assim como o0 cumprimento
de todos os compromissos e obrigacbes da Companhia relacionados as
Debéntures; (ii) imediatamente ap6s a realizagdo de tal venda ndo tenha
ocorrido e ndo esteja em curso qualquer dos Eventos de Inadimplemento;
(iif) a Companhia entregue ao Agente Fiduciario uma declaragéo assinada
por dois de seus diretores e uma opinido legal de um escritorio de advocacia
externo, independente e de reputacao, a ser escolhido a exclusivo critério da
Companhia, ambas afirmando que tal venda atende as disposi¢des desta
alinea (c); e (iv) a Sucessora concorde expressamente em indenizar 0s
Debenturistas com relacdo a qualquer tributo, tarifa, emolumento ou taxa
governamental devida no Brasil ou na jurisdigdo da Sucessora que venha a
ser devido com relacdo a qualquer pagamento relativo as Debéntures em
decorréncia de tal venda e a pagar tais valores adicionais que sejam
necessarios para assegurar que os valores liquidos recebidos pelos
Debenturistas apos tais retencdes ou dedugdes sejam equivalentes aos valores
que seriam recebidos pelos Debenturistas caso tal venda néo tivesse ocorrido;
ou

constituicdo ou assuncdo de qualquer Onus (conforme definido abaixo) sobre
gualquer Ativo Restrito (conforme definido abaixo), em garantia de qualquer
Endividamento (conforme definido abaixo), exceto:

()

por Onus constituidos sobre, ou relacionados a, qualquer Ativo Restrito
adquirido pela Companhia ap6s a Data de Emisséo, para garantir o preco de
aquisicao de tal Ativo Restrito, ou para garantir o Endividamento incorrido
exclusivamente para o financiamento da aquisicdo de tal Ativo Restrito,
observado, entretanto, que a soma méaxima garantida por tal Onus n&o podera
exceder em até 130% (cento e trinta por cento) do preco de aquisi¢do de tal
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(b)

(©)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

Ativo Restrito ou do Endividamento incorrido exclusivamente para financiar
a aquisicdo de tal Ativo Restrito;

por Onus constituidos sobre, ou relacionados a, qualquer Ativo Restrito
(incluindo qualquer melhoria em, ou relacionada a, um Ativo Restrito
existente), ap6s a Data de Emissdo, para garantir o pagamento da totalidade
ou parte do custo de desenvolvimento, expansdo ou construcdo de, ou
melhoria relacionada a, tal Ativo Restrito, ou para garantir o Endividamento
incorrido exclusivamente para financiar a totalidade ou parte do custo de
desenvolvimento, expansdo ou construcdo de, ou melhoria relacionada a, tal
Ativo Restrito, observado, entretanto, que a soma maxima garantida por tal
Onus ndo podera exceder o maior entre o custo ou o valor de mercado de tal
desenvolvimento, expansdo, construcdo, ou melhoria;

por Onus existentes na Data de Emissio e qualquer prorrogacéo, renovagao
ou substituicio relacionada a tal Onus, observado que o valor total do
Endividamento garantido por tal Onus ndo podera exceder o montante
garantido por tal Onus na Data de Emiss&o;

por Onus constituidos em decorréncia de exigéncia legal, tais como
tributarios, comerciais, maritimos ou outros Onus similares, constituidos no
curso normal dos negécios da Companbhia;

por Onus constituidos no curso normal dos negécios da Companhia,
relacionados ao financiamento de exportagdes, importacbes ou outras
operacdes comerciais, em garantia ao Endividamento da Companhia;

por Onus constituidos em garantia de uma Obrigacdo de Arrendamento
(conforme definido abaixo);

por Onus constituidos em garantia de, ou para pagamento de, Endividamento
incorrido no ambito de financiamento da totalidade ou de parte da
propriedade, aquisicdo, construcdo, desenvolvimento ou operacdo de
qualquer projeto, pela Companhia, por qualquer Controlada (conforme
definido abaixo) ou por qualquer consércio ou outro tipo de empreendimento
no qual a Companhia possua qualquer propriedade ou participagdo similar,
observado que tal Onus somente se estende a (i) Ativos Restritos (que podem
incluir Ativos Restritos ja existentes em qualquer local pré-existente,
selecionado para expansdo, e qualquer concessdo, autorizagdo ou outro
direito concedido por qualquer autoridade governamental) que sejam objeto
de tal financiamento de projeto; (ii) quaisquer receitas provenientes de tais
Ativos Restritos; (iii) quaisquer valores decorrentes de reivindicaces ou
demandas da Companhia, de qualquer Controlada ou de qualquer consorcio
ou outro tipo de empreendimento no qual a Companhia possua qualquer
propriedade ou participacdo similar, decorrentes da operacdo, falha no
atendimento de especificagdes, falha na concluséo, exploracdo, venda ou
perda de, ou dano causado a, tal Ativo Restrito; ou (iv) acBes ou outro tipo
de participacdo na, e qualquer reivindicacdo de divida subordinada contra a
sociedade cujos principais ativos e atividades tenham sido constituidos por
tal projeto;

por Onus constituidos sobre, ou relacionados a, qualquer Ativo Restrito
existente ou futuro da Companhia, para garantir financiamentos de, ou
financiado direta ou indiretamente por, ou realizado indiretamente por meio
de intermediarios de, (i) qualquer agéncia de crédito do governo brasileiro
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XII.

XII.

(incluindo, sem limitacdo, Tesouro Nacional, Banco Nacional de
Desenvolvimento Econbmico e Social = BNDES, BNDES
Participacdes S.A., Financiadora de Estudos e Projetos — FINEP e Agéncia
Especial de Financiamento Industrial); (ii) qualquer instituicdo financeira
oficial (incluindo, sem limitacdo, Banco da Amaz6nia S.A. — BASA e Banco
do Nordeste do Brasil S.A. — BNB); (iii) qualquer banco estrangeiro oficial
de importacdo e exportacdo ou seguradora oficial de crédito de importacéo e
exportacdo; ou (iv) International Finance Corporation ou qualquer agéncia
estrangeira multilateral ou patrocinada pelo governo;

(i) por Onus existentes sobre qualquer ativo anteriormente a aquisicdo de tal
ativo pela Companhia, seja por meio de fusdo, incorporagdo, compra de
ativos ou de qualquer outra forma, e que ndo tenha sido constituido em
decorréncia de tal aquisicao;

(j)) por Onus constituidos sobre montantes reservados para pagar quaisquer
valores decorrentes das Debéntures seja nas Datas de Vencimento das
respectivas séries ou ndo, incluindo a titulo de Resgate Antecipado
Facultativo ou Amortizagao Extraordinaria Facultativa;

(k) por Onus constituidos sobre, ou relacionados a, qualquer ativo da Companhia
ndo contemplado nas alineas (a) a (j), observado que o montante agregado do
Endividamento garantido com base nesta alinea (k) ndo devera, na data em
que tal Endividamento for incorrido, exceder um montante equivalente a
15% (quinze por cento) dos ativos totais consolidados da Companhia
(calculado com base no que for mais recente entre as Gltimas demonstracées
financeiras trimestrais consolidadas da Companhia com revis&o limitada pelo
Auditor Independente (conforme definido abaixo), ou as ultimas
demonstragdes financeiras anuais consolidadas da Companhia auditadas pelo
Auditor Independente, em ambos 0s casos, preparadas de acordo com a Lei
das Sociedades por Acdes, com 0s principios contabeis geralmente aceitos
no Brasil e com as regras emitidas pela CVM); ou

(1) se tal Onus, antes ou no momento da constituicdo, for também constituido
igualmente e proporcionalmente em garantia das Debéntures.

caso a Companhia ou suas Controladas, diretamente (e ndo subcontratados ou
terceirizados), utilizem ou incentivem mé&o-de-obra infantil e/ou em condicéo
analoga a de escravo e/ou a prostituicdo, em qualquer dos casos deste inciso,
conforme atestado em decisdo judicial transitada em julgado; e

caso a Companhia ou suas Controladas, pratiqguem qualquer dos seguintes atos,
ou fagam com que seus respectivos administradores, executivos, diretores ou
membros do conselho de administragdo ou empregados (em cada caso, agindo em
nome e beneficio da Companhia e/ou de suas Controladas) pratiquem qualquer
dos seguintes atos: (a) utilizem fundos corporativos para qualquer contribuigéo,
presente, entretenimento ou outra despesa ilegal relacionada a atividade politica;
(b) efetuem qualquer pagamento direto ou indireto ilegal a qualquer funcionario
ou empregado de governo estrangeiro ou nacional com fundos corporativos; ou
(c) exceto se de outra forma disposto no Formulario de Referéncia vigente na Data
de Emissdo, violem qualquer disposicao aplicavel da Legislacdo Anticorrupcédo
(conforme definido abaixo), em qualquer dos casos deste inciso, conforme
atestado em deciséo judicial transitada em julgado.
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6.1.3

6.1.4

6.15

6.1.6

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.1 acima, as
obrigacbes decorrentes das Debéntures tornar-se-d80 automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.2 acima, o
Agente Fiduciario deverd, inclusive para fins do disposto na Clausula 8.6, convocar, no prazo
méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas de cada série, a se realizar no prazo minimo previsto em
lei. Se, a referida assembleia geral de Debenturistas da respectiva série:

I tiver sido instalada, em primeira convocacdo, e Debenturistas da respectiva série
representando, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulacdo da respectiva
série, decidirem por declarar o vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes
das Debéntures da respectiva série, o Agente Fiduciario deverd considerar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da respectiva
série; ou

Il. tiver sido instalada, em segunda convocagdo, e Debenturistas da respectiva série
representando, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo da respectiva série, decidirem por declarar o vencimento antecipado
das obrigacGes decorrentes das Debéntures da respectiva série, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das obriga¢Ges decorrentes
das Debéntures da respectiva série; ou

Il tiver sido instalada, (a) em primeira convocacdo, mas ndo tenha sido atingido o
quérum de deliberagdo previsto no inciso I acima, ou (b) em segunda convocacao,
mas ndo tenha sido atingido o quérum de deliberacéo previsto no inciso Il acima,
ndo havera o vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das Debéntures
da respectiva série; ou

V. ndo tiver sido instalada em primeira e em segunda convocagfes, ndo havera o
vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures da respectiva
série.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures ou das
Debéntures da respectiva série, conforme o caso, a Companhia se obriga a resgatar a
totalidade das Debéntures ou das Debéntures da respectiva série, conforme o caso, com 0 seu
consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures ou das Debéntures da respectiva série, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio de
Rentabilidade da respectiva série ou a data de pagamento de Remuneragdo da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emisséo, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da declaracio do vencimento antecipado, sob pena
de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das Debéntures ou das
Debéntures da respectiva série, conforme o caso, 0s recursos recebidos em pagamento das
obrigacdes decorrentes das Debéntures ou das Debéntures da respectiva série, conforme o
caso, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na
amortizacdo ou, se possivel, quitacdo do saldo devedor das obrigacdes decorrentes das
Debéntures ou das Debéntures da respectiva série, conforme o caso. Caso 0S recursos
recebidos em pagamento das obriga¢des decorrentes das Debéntures ou das Debéntures da
respectiva série, conforme o caso, ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas
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6.1.7

as obrigagdes decorrentes das Debéntures ou das Debéntures da respectiva série, conforme o
caso, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez
quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item
imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emissao (incluindo as despesas incorridas pelo
Agente Fiduciario), que ndo sejam os valores a que se referem os itens (ii), (iii) e (iv) abaixo;
(if) Remunerag&o da respectiva série, Encargos Moratorios e demais encargos devidos sob as
obrigacdes decorrentes das Debéntures ou das Debéntures da respectiva série, conforme o
caso; (iii) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou das Debéntures da
respectiva série, conforme o caso; e (iv) remuneracdo devida ao Agente Fiduciario. A
Companhia permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigacdes decorrentes das
Debéntures ou das Debéntures da respectiva série, conforme o caso, que ndo tiverem sido
pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneracao respectiva série, Encargos Moratorios
e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures
ou das Debéntures da respectiva série, conforme o caso, enquanto ndo forem pagas,
declarando a Companhia, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranca
extrajudicial ou por meio de processo de execucao judicial.

Para os fins desta Escritura de Emissao:

I "Afiliada" de qualquer pessoa especificada significa (i) qualquer outra pessoa que,
direta ou indiretamente, através de um ou mais intermediarios, controla ou é
controlada por, ou esta sob controle comum com tal pessoa especificada; ou
(ii) para os fins da definicdo de Endividamento, qualquer outra pessoa na qual tal
pessoa especificada tenha uma participacéo de 20% (vinte por cento) ou mais de
acBes com direito a voto. Para os fins desta definicdo, "controle”, quando usado
em relacdo a qualquer pessoa especificada significa o poder de dirigir a gestao e
as politicas de tal pessoa, direta ou indiretamente, seja através da propriedade de
valores mobiliarios com direito a voto, por contrato ou de outra forma; e os termos
"controladora” e "controlada” tém significados correlativos ao acima exposto.

Il. "Ativo Restrito” significa (a) a participagdo da Companhia em qualquer
(i) propriedade de mineragd0 ou concessdo, autorizacdo ou outro direito
concedido com relagdo a atividades de mineracdo por qualquer autoridade
governamental; (ii) planta industrial ou de processamento, prédio, construcéo ou
outra instalagdo utilizada no processamento, refino ou producéo de minérios ou
metais, em conjunto com o terreno sobre o qual tais ativos tenham sido
construidos, assim como as benfeitorias relacionadas; ou (iii) ferrovia, terminal
maritimo ou porto, que seja de propriedade da Companhia na Data de Emissdo ou
venha a ser adquirido ou construido posteriormente; e (b) quaisquer acdes, de
propriedade da Companhia, representativas do capital social de uma Controlada
que possua participagdo nos ativos descritos nos itens (i), (ii) ou (iii) da alinea (a)
acima.

Il "Controlada" significa qualquer entidade em que a Companhia (a) seja, direta ou
indiretamente, titular de mais de 51% (cinquenta e um por cento) dos valores
mobili&rios com direito a voto em circulacdo; e (b) tenha o poder de eleger a
maioria dos membros do conselho de administracdo ou outros 6rgdos de
administracéo.

V. "Controlada Relevante™ significa, a qualquer tempo, uma Controlada na qual a
participacdo proporcional da Companhia (incluindo eventuais participactes
indiretas por meio de outras Controladas) nos ativos totais consolidados da
Controlada (ap6s exclusbes por conta da consolidacdo) exceda 10% (dez por
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VI.

VIL.

VIIIL.

cento) dos ativos totais consolidados da Companhia ao final do dltimo exercicio
social encerrado, nos termos das praticas contabeis adotadas no Brasil.

"Efeito Adverso Relevante" significa qualquer evento ou situagdo que cause
gualquer efeito adverso relevante na situacdo (financeira ou de outra natureza),
nos negocios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da
Companhia que impacte a capacidade da Companhia de cumprir qualquer de suas
obrigac6es nos termos desta Escritura de Emissao.

"Endividamento™ significa, com relacdo a qualquer pessoa, sem duplicagéo,
qualquer valor devido (seja diretamente de uma obrigacdo ou indiretamente por
meio de uma garantia prestada por tal pessoa) em decorréncia de (a) contrato ou
instrumento envolvendo ou representando um empréstimo de moeda corrente;
(b) venda ou transferéncia condicional com coobrigacdo ou com obrigacdo de
recompra; ou (c) uma Obrigacdo de Arrendamento de tal pessoa; observado,
entretanto, que, conforme utilizado na Clausula6.1.2 acima, inciso VI,
"Endividamento™ ndo inclui qualquer pagamento realizado pela Companhia em
nome de uma Afiliada, relativo a qualquer Endividamento de tal Afiliada que se
torne imediatamente devido e exigivel em decorréncia de um inadimplemento de
tal Afiliada, por forca de uma garantia ou instrumento similar prestado pela
Companhia em relacdo a tal Endividamento, desde que tal pagamento seja
realizado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de notificacio a
Companhia de que tal pagamento seja devido no ambito de tal garantia ou
instrumento similar.

"GAAP de Divulgacdo" significa as Normas Internacionais de Reporte Financeiro
(IFRS), conforme adotadas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) ou qualquer outra norma contébil que a Companhia possa adotar como
sua principal norma contébil de divulgacéo em seus relatérios arquivados na CVM
nos termos das disposic¢Bes legais e regulamentares brasileiras.

"Onus" significa hipoteca, penhor, usufruto, fideicomisso, encargo ou outro
gravame, incluindo, sem limitac&o, qualquer equivalente aos descritos acima sob
a lei brasileira ou de qualquer outra jurisdig&o.

"Obrigacdes de Arrendamento” significa, com relagdo a qualquer pessoa, as
obrigacBes de pagamento de tal pessoa referentes a aluguel ou outros valores
devidos sob um arrendamento (ou outro contrato que transmita o direito de uso)
de propriedades, cujas obrigacGes devam ser classificadas e contabilizadas como
um arrendamento ou passivo no balanco patrimonial da Companhia sob 0 GAAP
de Divulgacdo, observado que "Obrigacfes de Arrendamento™ ndo incluem
quaisquer obrigacOes de tal pessoa que sejam ou teriam sido tratadas como
arrendamentos operacionais para os fins do GAAP de Divulgagéo antes da adocdo
do IFRS 16 (independentemente de tais obrigaces de arrendamento operacional
estarem em vigor na data de adocdo do IFRS 16), ndo obstante o fato de que tais
obrigacGes possam ser vir a ser tratadas como obrigacbes de arrendamento
financeiro de acordo com a IFRS 16 (em uma base prospectiva ou retroativa ou
de outra forma). O vencimento previsto de tais obrigacdes seréa a data do ultimo
pagamento de aluguel ou de gqualquer outro valor devido sob tal arrendamento
antes da primeira data em que tal arrendamento possa ser rescindido pelo
arrendatario sem pagamento de uma multa. O valor principal de tais obrigacdes
sera o valor capitalizado que apareceria no balanco patrimonial de tal pessoa de
acordo com o0 GAAP de Divulgagdo.
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X. "Sucessora" significa a sociedade formada por fusdo ou na qual a Companhia seja
incorporada ou a pessoa que adquira por contribuicdo ou transferéncia todas ou
substancialmente todas as propriedades e ativos da Companhia.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1 A Companhia esté adicionalmente obrigada a:

disponibilizar em sua pégina na rede mundial de computadores e na pagina da
CVM na rede mundial de computadores e fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(©)

na data em que ocorrer primeiro entre o Gltimo dia do prazo estabelecido
pelas disposicBes legais e regulamentares aplicaveis e a data da efetiva
divulgacéo, copia das demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia
auditadas por auditor independente registrado na CVM ("Auditor
Independente™), relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela
CVM  ("Demonstracfes Financeiras Consolidadas Auditadas da

Companhia");

na data em que ocorrer primeiro entre o primeiro, segundo e terceiro
trimestres de cada exercicio social e a data da efetiva divulgagdo, cdpia das
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia com revisdo limitada
pelo Auditor Independente, relativas ao respectivo periodo, preparadas de
acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela
CVM ("Demonstracbes Financeiras Consolidadas Revisadas da
Companhia", sendo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas
da Companhia e as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Revisadas da
Companhia, quando referidas indistintamente, "Demonstracfes Financeiras
Consolidadas da Companhia™); e

NnOS Mesmos prazos previstos para o envio dessas informacdes a CVM, cOpia
das informacGes obrigatorias periddicas e eventuais previstas na Resolugdo
d CVM n°80, de 29demarcode2022, conforme alterada
("Resolucdo CVM 80");

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere o0 inciso |
acima, alinea (a), declaragdo firmada por representantes legais da
Companhia, na forma de seu estatuto social, atestando (i) que permanecem
validas as disposi¢Oes contidas nesta Escritura de Emisséo; e (iii) a ndo
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissao;

no prazo de até 30 (trinta) dias antes da data de encerramento do prazo para
disponibilizacdo, na pagina do Agente Fiduciario na rede mundial de
computadores, do relatério anual do Agente Fiduciério, conforme Resolugédo
da CVM n°17, de 9defevereirode 2021, conforme alterada
("Resolucdo CVM 17"), informacBes financeiras, atos societarios e
organograma do grupo societario da Companhia (que deveré conter todas as
suas afiliadas e integrantes do bloco de controle, direto ou indireto, conforme
definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des no encerramento de
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cada exercicio social) e demais informacbes necessarias a realizacdo do
relatério que venham a ser solicitados, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

(c) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que forem realizados,
avisos aos Debenturistas;

(d) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de em que tomar
conhecimento, informacBGes a respeito da ocorréncia de (i) qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo prevista nesta
Escritura de Emisséao; e/ou (ii) de qualquer Evento de Inadimplemento;

(e) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo, informacfes e/ou documentos que venham a ser
razoavelmente solicitados pelo Agente Fiduciario;

(f) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da respectiva celebragéo
de eventuais aditamentos a Escritura de Emissdo, cOpia eletronica (formato
PDF) do protocolo para inscrigdo do referido aditamento perante a
JUCERJA;

(9) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da respectiva inscrigdo
na JUCERJA, uma via original fisica desta Escritura de Emissdo ou do
respectivo aditamento a esta Escritura de Emissdo, acompanhada de copia
eletronica (formato PDF) desta Escritura de Emissdo ou do respectivo
aditamento a esta Escritura de Emissdo contendo a chancela digital de
inscricdo na JUCERJA, conforme o caso;

(h) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo
arquivamento na JUCERJA, cépia eletronica (formato PDF) da RCA
contendo a chancela digital de arquivamento na JUCERJA,

(i) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo
arquivamento na JUCERJA, cépia eletronica (formato PDF) da respectiva
ata de assembleia geral de Debenturistas contendo a chancela digital de
arquivamento na JUCERJA,; e

(j) noprazode até 5 (cinco) dias contados da data de veiculacao, copia eletronica
(formato PDF) do relatoério de reavaliagdo anual da agéncia classificadora de
risco da Emissdo, contratada na forma do inciso VII abaixo;

manter atualizado o registro de emissor de valores mobiliarios da Companhia
perante a CVM,;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, incluindo as leis e normas federais, estaduais, nacionais e estrangeiras
aplicaveis relacionados & protecdo da saude e seguranca humana, a0 meio
ambiente ou a substancias ou residuos perigosos ou toxicos, poluentes ou
contaminantes (coletivamente, "Legislacdo Socioambiental'), exceto por aqueles
(@) questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; ou (b) cujo
inadimplemento ndo cause um Efeito Adverso Relevante; ou (c) cujo
descumprimento seja, direta ou indiretamente, remediado, cumprido ou
compensado no prazo indicado pela autoridade competente ou, na falta de um
prazo especifico, em até 180 (cento e oitenta) dias do descumprimento;

manter sempre validas todas as autorizacfes necessarias a celebracdo desta
Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagcfes aqui previstas;
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

contratar e manter contratados, as suas expensas, 0s prestadores de servigos
inerentes as obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente
Fiduciério, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Auditor Independente, o
ambiente de distribuicdo no mercado priméario (MDA) e 0 ambiente de negociacdo
no mercado secundario (CETIP21);

contratar e manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de
classificagdo de risco, a ser escolhida entre a Standard & Poor's, a Fitch Ratings
ou a Moody's, para realizar a classificacdo de risco (rating) da Emisséo, devendo,
ainda, com relacdo a pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco,
(a) atualizar tal classificacdo de risco uma vez a cada ano calendério, contado da
data do primeiro relatorio, até a integral quitagdo das Debéntures; (b) divulgar e
permitir que a agéncia de classificacdo de risco divulgue amplamente ao mercado
os relatorios de tal classificacdo de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario copia
eletronica (formato PDF) dos relatdrios de tal classificacdo de risco no prazo de
até 10 (dez) dias contados da data de sua veiculacéao; e (d) comunicar, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario qualquer alteracio de tal
classificacdo de risco; observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil, tenha seu registro ou reconhecimento,
perante a CVM, para atuagdo como agéncia de classificagdo de risco, cancelado,
ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir tal classificacdo de
risco, a Companhia devera (i) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem
necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Standard &
Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's; ou (ii) caso a agéncia de classificacdo de
risco nao esteja entre as indicadas no item (i) acima, no prazo de até 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, notificar o
Agente Fiduciario e convocar assembleia geral de Debenturistas para que estes
definam a agéncia de classificagéo de risco substituta;

utilizar os recursos obtidos com a Emissdo nos termos da Clausula 3.2 acima;

realizar (a) o pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciério, nos termos da
Clausula 8.4 abaixo, inciso I; e (b) desde que assim solicitado pelo Agente
Fiduciario, o pagamento das despesas razoaveis devidamente comprovadas
incorridas pelo Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso II;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocacao, pela Companhia,
de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

por si e por suas Controladas, diretamente (e ndo subcontratados ou terceirizados),
ndo utilizar ou incentivar mao-de-obra infantil e/ou em condicdo anéloga a de
escravo e/ou prostituicdo, observado que, caso haja um descumprimento da
obrigacdo prevista neste inciso, tal descumprimento ser& considerado um Evento
de Inadimplemento exclusivamente nos termos do inciso X1l da Clausula
6.1.2 acima;

por si e por suas Controladas ndo praticar qualquer dos seguintes atos, e fazer com
gue seus respectivos administradores, executivos, diretores ou membros do
conselho de administracdo ou empregados (em cada caso, agindo em nome e
beneficio da Companhia e/ou de suas Controladas), ndo pratiquem qualquer dos
seguintes atos (a) utilizar fundos corporativos para qualquer contribuicéo,
presente, entretenimento ou outra despesa ilegal relacionada a atividade politica;
(b) efetuar qualquer pagamento direto ou indireto ilegal a qualquer funcionario ou
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XIII.

XIV.

empregado de governo estrangeiro ou nacional com fundos corporativos; ou
(c) exceto se de outra forma disposto no Formulario de Referéncia vigente na Data
de Emissdo, violar qualquer disposicdo aplicavel aos aspectos relacionados a
corrupgéo e suborno de autoridades governamentais da Lei n.° 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977, e as disposicOes legais e regulamentares promulgadas sob tais leis, bem
como todas as outras disposi¢des legais e regulamentares de qualquer jurisdicdo
aplicavel a Companhia ou a suas Controladas que tratem ou se relacionem com
suborno ou corrupcdo de qualquer funcionario publico ("Legislacdo
Anticorrupcdo"), observado que, caso haja um descumprimento de quaisquer das
obrigacdes previstas neste inciso, tal descumprimento serd considerado um
Evento de Inadimplemento exclusivamente nos termos do inciso XI11 da Clausula
6.1.2 acima;

manter politicas e procedimentos destinados a garantir a conformidade continua
da Companhia com a Legislagdo Anticorrupcdo aplicavel. A Companhia se
compromete a ndo utilizar, emprestar ou contribuir, direta ou indiretamente, com
0S recursos provenientes da Emissdo para qualquer finalidade que viole a
Legislagdo Anticorrupgdo; e

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente Fiduciario,
qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato,
e na melhor forma de direito, aceita a nomeac&o para, nos termos da lei e desta Escritura de
Emisséo, representar a comunhdo dos Debenturistas, declarando que:

é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por ac6es, de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessérias a celebragédo
desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m) esta Escritura
de Emissdo tem(tém), conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para
assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigagcdes aqui previstas e, sendo
mandatario(s), tem(ttm) os poderes legitimamente outorgados, estando o(s)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

esta Escritura de Emisséo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo
com 0s seus termos e condigdes;

a celebracéo, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo e o cumprimento
das obrigagdes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social do Agente
Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente
Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo
infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario

36



DocuSign Envelope ID: 0FD63881-8EAC-44E2-B1F4-3875B82DF9FA

8.2

VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

XII.

XIV.

e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; (d) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente
Fiduciério e/ou qualquer de seus ativos; e (€) ndo infringem qualquer obrigacéo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emisséo e todos os seus termos e
condicdes;

verificou a consisténcia das informac@es contidas nesta Escritura de Emissdo, com
base nas informac@es prestadas pela Companhia a pedido do Agente Fiduciéario,
sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu qualquer procedimento de
verificagdo independente ou adicional da veracidade das informagdes
apresentadas;

esta ciente da regulamentacgdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paréagrafo 3°, da Lei das Sociedades por AcGes, a Resolugdo CVM 17, e demais
normas aplicaveis, para exercer a funcdo que Ihe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6 da Resolugdo CVM 17,

nédo tem qualquer ligacdo com a Companhia que o impeca de exercer suas funcoes;

na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario identificou que presta
servicos de agente fiduciario nas seguintes emissdes:

Emisséo 8% Emissdo de Debéntures da Vale S.A.
Valor Total da Emisséo R$1.000.000.000,00
Quantidade 100.000 (3? Série); 150.000(4? Série)
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data de Vencimento 15.01.2026 (3? Série) e 15.01.2029 (42 Série)
Remuneracio IPCA + 6,7100% aa,e IPCA + 6,7800%
(respectivamente)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares de
valores mobiliarios em que atue ou venha a atuar como agente fiduciario, agente
de notas ou agente de garantias, respeitadas as garantias, as obrigaces e os
direitos especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores mobiliérios de
cada emissdo ou seérie.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebragdo desta Escritura de
Emissdo ou, de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até a integral quitacdo de todas as obrigagcdes nos termos desta
Escritura de Emissao, ou até sua substituicao.
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8.3

8.4

Em caso de substituicdo, impedimentos, renuncia, destituicdo, intervencdo, liquidacéo
judicial ou extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciério, aplicam-
se as seguintes regras:

l. os Debenturistas podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu substituto a
qualquer tempo, apds o encerramento da Oferta, em assembleia geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

Il. caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato a Companhia e aos Debenturistas, mediante convocagao de
assembleia geral de Debenturistas, solicitando sua substituicdo;

Il caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcdes, devera permanecer no
exercicio de suas funcfes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela
Companhia e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas funcdes;

V. sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados da data do evento
gue a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo
agente fiduciario, que devera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, podendo ser convocada, por Debenturistas representando, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo; na hipdtese da convocagao
ndo ocorrer no prazo de até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, cabera a Companhia realiza-la; em casos excepcionais, a CVM pode
proceder & convocacdo da assembleia geral de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio;

V. a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de inscricdo do aditamento a esta Escritura
de Emissdo nos termos da Clausula 2.1, inciso Il acima, juntamente com a
declaracdo e as demais informagdes exigidas no artigo 5°, caput e paragrafo 1°, da
Resolucdo CVM 17;

VI. 0 agente fiduciario substituto fard jus & mesma remuneracdo percebida pelo
anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneracado do agente fiduciario proposto pela assembleia geral de Debenturistas
a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que
se refere o inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

VII. 0 agente fiduciario substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeacao,
comunicéa-la a Companhia e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 4.20
acima e 12 abaixo; e

VIII. aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa
qualidade:
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I recebera uma remuneracao:

(a)

(b)

(©

(d)

(€)

()

de R$7.000,00 (sete mil reais) por ano, devida pela Companhia, sendo a
primeira parcela da remuneragdo devida no 5° (quinto) Dia Util contado da
data de celebracdo desta Escritura de Emisséo, e as demais, no mesmo dia
dos anos subsequentes. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda
gue a Oferta seja descontinuada, a titulo de estruturacdo e implantacéo,
devendo o pagamento ser realizado até o 5° (quinto) Dia Util contado da
comunicagdo do cancelamento da Oferta. A remuneracdo serd devida até o
vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures e mesmo apds o seu
vencimento, resgate ou cancelamento na hipétese do Agente Fiduciario ainda
estiver exercendo atividades inerentes a sua fun¢do em relagdo a Emissao;

adicional, em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais
relacionados a Emissdo, equivalente a R$800,00 (oitocentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emissdo, a ser paga no
prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Companhia
do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de
Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e nao
somente a analise da minuta e participacdo presencial ou virtual na mesma.
Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de
edital; (b) participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de
forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuragdo de forma prévia a
assembleia; e (e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de
esclarecimento, "relatério de horas" é o material a ser enviado pelo Agente
Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de
determinado documento ou participagcdo em reunido), do colaborador do
Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcdo e do valor relativo ao
tempo;

reajustada pela variagdo positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacéo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel;

acrescida dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS
(Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remunera¢do do Agente Fiduciario
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, exceto pela CSLL
(Contribuicéo Social sobre o Lucro Liquido) e pelo IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte);

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetéria pelo
IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die;

a remuneracdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de Agente Fiduciario durante a implantagdo e vigéncia do servico, as
quais serdo cobertas pela Companhia, mediante pagamento das respectivas
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V.

cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Companhia ou mediante reembolso, apds, sempre
que possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicacdes em geral,
notificagdes, extragdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias,
digitalizacdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Debenturistas; e

(9) realizada mediante dep6sito na conta corrente a ser indicada por escrito pelo
Agente Fiduciario a Companhia, servindo o comprovante do depdsito como
prova de quitacdo do pagamento;

podera solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de todas as
despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
gue o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, as quais deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas
e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Companhia. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, correspondem a depositos, custas e taxas judiciarias nas acdes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em acGes judiciais serdo igualmente suportados pelos
Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipdtese de a
Companhia permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia;

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma prevista acima sera acrescido a divida da Companhia, tendo preferéncia
sobre esta na ordem de pagamento;

ndo antecipard recursos para pagamento de despesas decorrentes da Emissao,
sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Companhia
ou pelos Debenturistas, conforme o caso; e

ndo havera devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres e atribui¢cbes do Agente Fiduciario:

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracéo de seus proprios bens;

renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo da
assembleia geral de Debenturistas prevista no artigo 7° da Resolugdo CVM 17
para deliberar sobre sua substituicéo;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;
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verificar, no momento de aceitar a funcéo, a consisténcia das informacdes contidas
nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto & Companhia para que esta Escritura de Emissdo e seus
aditamentos sejam inscritos nos termos da Clausula 2.1 acima, adotando, no caso
da omissdo da Companhia, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informacgdes periddicas pela Companhia e alertar os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso XVII abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificacdo
das condicdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas funcdes,
certidBes atualizadas da Companhia, dos distribuidores civeis, das varas de
Fazenda Publica, dos cartérios de protesto, das varas da Justica do Trabalho e da
Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o domicilio ou a
sede da Companhia;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 9.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
gue Ihe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o Banco Liquidante e a
B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia e
0s Debenturistas, assim que subscreverem e integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco
Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitacGes realizadas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicao de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas de forma parcial nos casos
previstos nesta Escritura de Emisséo, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
inclusive daquelas impositivas de obrigacGes de fazer e de ndo fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Companhia, de
obrigaces financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo
obrigacdes relativas a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condicGes que ndo devem ser descumpridas pela
Companhia, indicando as consequéncias para 0s Debenturistas e as providéncias
que pretende tomar a respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data da ciéncia, pelo Agente Fiduciario, do inadimplemento;

no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da
Companbhia, divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, e enviar
a Companhia para divulgacdo na forma prevista na regulamentacdo especifica,
relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, descrevendo os fatos relevantes
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8.7

8.8

ocorridos durante o exercicio relativos as Debéntures, conforme o contelido
minimo estabelecido no artigo 15 da Resolucdo CVM 17/

XVIIL. manter o relatério anual a que se refere o inciso XVII acima disponivel para
consulta publica em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3
(trés) anos;

XIX. manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista atualizada
das emissdes em que exerce a funcdo de agente fiduciario, agente de notas ou
agente de garantias;

XX. divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores as informacdes previstas
no artigo 16 da Resolucdo CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta publica
em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos; e

XXI. divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pagina na
rede mundial de computadores e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia
Util, o saldo unitério das Debéntures, calculado pela Companhia em conjunto com
0 Agente Fiduciério.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigac6es previstas nesta
Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula6.1 acima (e
subclausulas), conforme aplicaveis, deverd o Agente Fiduciario usar de toda e medida
prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdo para proteger direitos ou defender interesses
dos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e
do artigo 12 da Resolucdo CVM 17, incluindo:

l. declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as obrigacBes decorrentes das Debéntures, e cobrar seu principal e
acessorios;

Il. requerer a faléncia da Companhia, se ndo existirem garantias reais;

Il tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial,
recuperacao extrajudicial ou, se aplicavel, intervengdo ou liquidacdo extrajudicial
da Companhia.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacdo de veracidade de
gualquer documento ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido encaminhado
pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decis@es, e ndo sera
responsavel pela elaboracdo desses documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Companhia de elaboré-los, nos termos da legislacéo aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre orientacdo acerca de qualquer fato da
Emissédo que seja de competéncia de defini¢do pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as instru¢des que lhe foram
transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, e de acordo com as
atribuicdes que Ihe sdo conferidas por lei, pela Clausula 8.5 acima e pelas demais disposi¢des
desta Escritura de Emissdo. Nesse sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagbes dos Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, e reproduzidas perante a
Companhia.
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A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢cdo CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢Oes e desta Escritura de Emissdo, estando o Agente
Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional
que ndo tenha decorrido das disposicdes legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura
de Emisséo.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhdo dos Debenturistas, observado que:

l. quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de Debéntures, 0s
Debenturistas de todas as séries deverdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunh&o dos Debenturistas de todas as séries; e

Il. guando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série,
conforme previsto na Clausula 9.1.1 abaixo, os Debenturistas da respectiva série,
poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Ac0Oes, reunir-se em assembleia geral, que se realizara em
separado, computando-se em separado 0s respectivos quoruns de convocagéo, de
instalacdo e de deliberagdo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturistas da respectiva série.

Para os fins desta Escritura de Emisséo, o assunto a ser deliberado sera considerado especifico
a determinada série nos seguintes casos: (i) reducdo da Remuneracdo da respectiva série ou
no caso previsto na Clausula 4.11.5 acima; (ii) postergacao de quaisquer datas de pagamento
de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo relativos a respectiva série; (iii) do
prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva série; e/ou (iv) declaragcdo de vencimento
antecipado da respectiva série, nos termos da Clausula 6.1.4 acima.

Os procedimentos previstos nesta Clausula 9 serdo aplicaveis as assembleias gerais de
Debenturistas de todas as séries e as assembleias gerais de Debenturistas da respectiva série,
conforme o caso, e 0s quoruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em
consideragéo o total de Debéntures de todas as séries ou o total de Debéntures da respectiva
série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias gerais de Debenturistas da respectiva
série, conforme o caso, poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Companhia, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulacdo ou das Debéntures da respectiva série em circulagdo, conforme o caso, ou pela
CVM.

A convocacdo das assembleias gerais de Debenturistas e das assembleias gerais de
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, dar-se-4 mediante andincio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.20 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de anincio de convocacao de assembleias gerais constantes da Lei
das Sociedades por AcOes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emiss&o, ficando
dispensada a convocacdo no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas ou dos
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.
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As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias gerais de Debenturistas da respectiva
série, conforme o caso, instalar-se-80, em primeira convocacao, com a presenca de titulares
de, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo da
respectiva série, conforme o caso, e, em segunda convocacao, com qualquer quérum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito por estes
préprios ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberacBes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em
Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatério, Debenturista ou ndo.
Observado o disposto na Clausula 9.1 acima (e subclausulas), exceto pelo disposto na
Clausula 9.6.1 abaixo, todas as deliberacbes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas (inclusive aquelas relativas & renuncia ou ao perddo temporario a um Evento
de Inadimplemento), dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo,
(i) em assembleia geral de Debenturistas instalada em primeira convocacao, a maioria das
Debéntures em Circulacdo; ou (ii) em assembleia geral de Debenturistas instalada em
segunda convocacdo, a maioria simples dos presentes a respectiva assembleia geral de
Debenturistas, desde que estejam presentes no minimo 15% (quinze por cento) das
Debentures em Circulagdo na respectiva assembleia geral de Debenturistas.

N&o estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

I 0S quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de
Emissao; ou

Il. as alteragOes, que somente poderdo ser propostas pela Companhia, que deverdo
ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagdo, ou, nos casos previstos na Clausula 9.1.1 acima,,
exceto pelo disposto no inciso (iv), por Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo da respectiva série, conforme o
caso, (a) das disposi¢des desta Clausula; (b) de qualquer dos quéruns previstos
nesta Escritura de Emissdo; (c) da Remuneracdo, exceto pelo disposto na
Clausula 4.11.5 acima; (d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures;
(f) da espécie das Debéntures; (g) da criacdo de evento de repactuacdo; (h) das
disposicOes relativas a Resgate Antecipado Facultativo; (i) das disposices
relativas a Amortizagdes Extraordinarias Facultativas; (j) das disposi¢des
relativas & Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; ou (k) da redacdo de
qualquer Evento de Inadimplemento.

Para os fins desta Escritura de Emisséo, "Debéntures em Circulacdo” significam todas as
Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas
em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de quérum, excluidas as
Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a Companhia; ou (ii) a qualquer
controladora, a qualquer controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas
indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer administrador da Companhia.

Fica desde ja dispensada a realizacdo de assembleia geral de Debenturistas para deliberar
sobre (i) correcdo de erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteracdes a esta Escritura
de Emissdo j& expressamente permitidas nos termos desta Escritura de Emisséo;
(iii) alteragOes a esta Escritura de Emisséo em decorréncia de exigéncias formuladas pela
CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) alteracbes a esta Escritura de Emissdo em
decorréncia da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo
social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou corregdes referidas nos
itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas e/ou
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a Companhia ou qualquer alteracdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer
custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

As deliberacBes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados 0s quéruns previstos nesta Escritura de Emisséo, serdo validas e eficazes perante
a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de seu comparecimento
ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

Sem prejuizo das demais disposi¢des desta Escritura de Emisséo, as assembleias gerais de
Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusiva ou parcialmente digital, observadas
as disposigdes da Resolucdo da CVM n.° 81, de 29 de marco de 2022, conforme alterada.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia, neste ato, declara que:

I é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por ac¢des, de acordo com as leis brasileiras, com registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM;

Il. estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir todas
as obrigagdes aqui previstas e a realizar a Emisséo e a Oferta;

Il 0s representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de Emissao
tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome
da Companhia, as obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

V. esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia, exequiveis de acordo com
0s seus termos e condigdes, exceto que sua execugdo podera estar limitada por leis
relativas a faléncia, insolvéncia, recuperacéo, liquidagéo ou leis similares afetando
a execucao de direitos de credores em geral;

V. a celebracéo, os termos e condi¢des desta Escritura de Emisséo e o cumprimento
das obrigac@es aqui previstas e a realizacdo da Emisséo e da Oferta ndo entrardo
em conflito ou resultardo em violagdo ou rescisdo, conforme aplicavel, (a) do
estatuto social da Companhia; (b) de qualquer contrato, arrendamento, hipoteca,
escritura de fideicomisso, contrato de empréstimo ou outro acordo, obrigacao,
condicdo, pacto ou instrumento do qual a Companhia seja parte ou esteja
vinculada ou ao qual seus bens estejam sujeitos; ou (c) de qualquer estatuto, lei,
norma, regulamento, ¢érgdo regulador, agéncia administrativa, 6rgdo
governamental, &rbitro ou outra autoridade com jurisdicdo sobre a Companhia ou
qualquer de seus imdveis, exceto, no caso dos incisos (b) e (c), na medida em que
ndo causariam, individualmente ou em conjunto, um Efeito Adverso Relevante;

VI. esta adimplente com o cumprimento das obrigaces constantes desta Escritura de
Emissdo, e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Evento de
Inadimplemento;
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tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e apuragéo
do IPCA, e a forma de calculo da Remuneracdo foi acordada por livre vontade da
Companhia, em observancia ao principio da boa-fé;

as informagdes prestadas por ocasido da Oferta e constantes do formulério de
referéncia da Companhia, elaborado pela Companhia em conformidade com a
Resolu¢do CVM 80, disponivel nas paginas da CVM e da Companhia na rede
mundial de computadores ("Formulério de Referéncia"), conforme atualizado por
comunicados ao mercado e fatos relevantes nos termos de referida resolucéo, sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

0 Formulério de Referéncia disponivel na Data de Emissdo, cuja data base das
informacbes é 31 de maio de 2024, em conjunto com os fatos relevantes e
comunicados ao mercado divulgados pela Companhia ap6s a data base do
Formulério de Referéncia, (a) contém todas as informages relevantes necessarias
ao conhecimento, pelos investidores, da Companhia e, quando aplicavel, de suas
Controladas, e de suas respectivas atividades e situagdo econdmico-financeira,
dos riscos inerentes as suas respectivas atividades, e quaisquer outras informacdes
relevantes; (b) ndo contém declaragcBes ou informagdes insuficientes, falsas,
imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas; (c) ndo contém omissdes de fatos
relevantes; e (d) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo as
normas da CVM;

as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas no Formuléario de
Referéncia foram dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstancias relevantes
no contexto da Oferta e com base em suposicoes razoaveis;

as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2022 e 2023 e aos
periodos de seis meses encerrados em 30 de junho de 2024 representam
corretamente a posicdo patrimonial e financeira consolidada da Companhia
naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por Ac¢Bes, com 0s principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil e com as regras emitidas pela CVM e desde a data as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia relativas ao
periodo de seis meses encerrados em 30 de junho de 2024 ndo houve nenhuma
alteragdo adversa relevante e nem aumento substancial do endividamento da
Companhia, exceto pela divida representada pelas Debéntures, incluindo por
obrigacdes off-balance;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagfes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio
de suas atividades, exceto (a) conforme disposto no Formulério de Referéncia, ou
amplamente divulgado pela Companhia por meio de fato relevante ou comunicado
ao mercado; (b) por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial; ou (c) por aqueles cujo inadimplemento ndo cause um Efeito
Adverso Relevante;

estda em dia com o pagamento de todas as obrigacGes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto (a) conforme disposto no
Formuléario de Referéncia, ou amplamente divulgado pela Companhia por meio
de fato relevante ou comunicado ao mercado; (b) por aquelas questionadas de boa-
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fé nas esferas administrativa e/ou judicial; ou (c)por aquelas cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicao contratual relevante, legal ou
de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral, exceto pelas contingéncias
informadas no Formulério de Referéncia; ou (b) qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacao
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que cause um Efeito
Adverso Relevante, exceto pelas contingéncias informadas no Formulério de
Referéncia; ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar esta Escritura de Emissao;

ndo hé qualquer ligacdo entre a Companhia e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

exceto conforme disposto no Formulério de Referéncia, ou conforme amplamente
divulgado pela Companhia por meio de fato relevante ou comunicado ao mercado,
a Companhia e suas Controladas (a) estdo em conformidade com a Legislacdo
Socioambiental, e ndo receberam notificacdo de qualquer violacdo da Legislagdo
Socioambiental; (b) obtiveram todas as permissfes, licencas ou outras
autorizacdes exigidas sob a Legislacdo Socioambiental aplicaveis para conduzir
seus respectivos negocios; e (c) estdo em conformidade com todos os termos e
condigdes de qualquer tal permiss&o, licenga ou autorizagéo, exceto em qualquer
caso descrito nas alineas (a), (b) e (c), por qualquer auséncia de conformidade,
violagdo ou falha em obter tais permissdes, licencas ou autorizagGes exigidas que
nado cause, individualmente ou em conjunto, um Efeito Adverso Relevante;

ndo h4, nesta data, decisdo judicial transitada em julgado condenando a
Companhia ou qualquer de suas Controladas, diretamente (e ndo subcontratados
ou terceirizados) por utilizar ou incentivar mao-de-obra infantil e/ou em condicéo
analoga a de escravo ou e/ou prostituicéo;

a Companhia e suas Controladas e, em seu melhor conhecimento, qualquer de
seus respectivos administradores, executivos, diretores ou membros do conselho
de administracdo ou empregados (em cada caso, agindo em nome e beneficio da
Companhia e/ou de suas Controladas), ndo (a) utilizou fundos corporativos para
qualquer contribuicdo, presente, entretenimento ou outra despesa ilegal
relacionada a atividade politica; (ii) efetuou qualquer pagamento direto ou
indireto ilegal a qualquer funcionario ou empregado de governo estrangeiro ou
nacional com fundos corporativos; ou (iii) exceto conforme disposto no
Formuléario de Referéncia, violou ou esta violando qualquer disposi¢éo aplicavel
de qualquer Legislacdo Anticorrupcdo. A Companhia instituiu politicas e
procedimentos destinados a garantir a conformidade continua da Companhia com
a Legislacdo Anticorrup¢do aplicavel. A Companhia ndo utilizarg, emprestara ou
contribuira, direta ou indiretamente, com 0s recursos provenientes da Emisséo
para qualquer finalidade que viole a Legislacdo Anticorrupcao;

as atividades da Companhia e de suas Controladas estdo e foram conduzidas em
conformidade com as Leis de Combate & Lavagem de Dinheiro (conforme
definido abaixo) em todos os aspectos relevantes, e ndo estd em curso nenhuma
acdo, processo ou procedimento perante qualquer tribunal, agéncia
governamental, autoridade ou Orgdo, ou qualquer &rbitro envolvendo a
Companhia ou suas Controladas com relacdo a qualquer Lei de Combate a
Lavagem de Dinheiro aplicavel; e
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nem a Companhia ou qualquer de suas Controladas, nem, no conhecimento da
Companhia, qualquer de seus respectivos administradores, executivos, diretores,
membros do conselho de administragdo ou empregados (em cada caso, enguanto
estiver agindo em tal capacidade em nome da Companhia) € (a) uma Pessoa
Sancionada (conforme definido abaixo); ou (b) localizado, organizado ou
residente em um Pais Sancionado (conforme definido abaixo) (na data desta
Escritura de Emissdo, a regido da Crimeia da Ucrania, Cuba, Ira, Coreia do Norte,
Siria, a chamada Republica Popular de Donetsk e a chamada Republica Popular
de Luhansk). A Companhia ndo ir4, direta ou indiretamente, usar 0s recursos da
Emissao, ou emprestar, contribuir ou de outra forma disponibilizar tais recursos a
qualquer subsidiaria, joint venture, parceiro ou outra pessoa ou entidade, (a) com
a finalidade de financiar as atividades ou negdcios de, ou com qualquer pessoa,
ou em qualquer pais ou territério, que, no momento de tal financiamento, seja uma
Pessoa Sancionada ou um Pais Sancionado; ou (b) conscientemente de qualquer
outra forma, em cada caso, que resulte em violagdo das Sancgdes (conforme
definido abaixo) por qualquer pessoa que participe da Oferta, seja como
subscritor, consultor, investidor ou de outra forma).

10.1.1 Para fins desta Escritura de Emissao:

"Leis de Combate a Lavagem de Dinheiro" significa as exigéncias aplicaveis de
manutencao de registros financeiros e de relatérios do U.S. Currency and Foreign
Transactions Reporting Act of 1970, da Lei n.°9.613, de 3 de margo de 1998,
conforme alterada, e as disposi¢des legais e regulamentares promulgadas sob tais
leis, bem como todas as outras disposicBes regulamentares ou diretrizes
relacionadas ou similares de combate a lavagem de dinheiro emitidas,
administradas ou aplicadas por qualquer autoridade governamental federal dos
Estados Unidos da América ou do Brasil.

"OFAC" significa o Escritorio de Controle de Ativos Estrangeiros do
Departamento do Tesouro dos Estados Unidos da América (U.S. Department of
the Treasury's Office of Foreign Assets Control).

""Pais Sancionado" significa um pais ou territério que €, ou cujo governo é, objeto
de SancOes abrangentes em todo o pais ou territorio que proibem amplamente as
negociac¢Oes com tal governo, pais ou territdrio.

"Pessoa Sancionada" significa, a qualquer momento, qualquer pessoa (a) que
esteja listada na lista de Cidaddos Especialmente Designados e Pessoas
Bloqueadas (Specially Designated Nationals and Blocked Persons list) ou na lista
Consolidada de Sanc@es (Consolidated Sanctions list) mantida pelo OFAC, ou em
qualquer lista semelhante disponivel publicamente mantida pelo OFAC, pelo
Departamento de Estado dos Estados Unidos da América (U.S. Department of
State), pela Unido Europeia ou pelo Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas;
(b) que seja cinquenta por cento ou mais de propriedade, direta ou indiretamente,
de uma ou mais pessoas descritas na alinea (a) acima; ou () que seja domiciliado
ou localizado em um Pais Sancionado.

"SancBes" significa quaisquer san¢Bes econémicas ou comerciais promulgadas,
administradas, impostas ou executadas de tempos em tempos pelo OFAC, pelo
Departamento de Estado dos Estados Unidos da América (U.S. Department of
State), pelo Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas, pela Unido Europeia ou
pelo Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido (His Majesty's Treasury of the
United Kingdom).
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10.2

10.3

11.
111

12.
121

13.
131

A Companbhia, de forma irrevogavel e irretratavel, se obriga a indenizar os Debenturistas e o
Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em razéo da falsidade e/ou incorre¢do de qualquer
das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia obriga-se a notificar, na
mesma data em que tomar conhecimento, o Agente Fiduciario, caso qualquer das declaracdes
prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta na data em que foi
prestada.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia todos os custos razodveis incorridos com a Emisséo ou
com a estruturacdo, emissdo, registro e execugdo das Debéntures, incluindo publicagdes,
inscricBes, registros, contratacdo do Agente Fiducidrio, do Escriturador, do Banco
Liquidante, do Auditor Independente, da agéncia de classificagdo de risco e dos demais
prestadores de servicos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

COMUNICACOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emisséo devem ser sempre
realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e serdo consideradas recebidas (i) no caso
das comunicagBes em geral, na data de sua entrega, sob protocolo ou mediante "aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos; e (ii) no caso das
comunicacdes realizadas por e-mail, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).
A alteracdo de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais partes pela
parte que tiver seu endereco alterado.

. para a Companhia:

Vale S.A.

Praia de Botafogo, 186, salas 1.101, 1.701 e 1.801
22250-145, Rio de Janeiro, RJ

At.: Backoffice Debt / Aline Mendonga / Victor Alves
Telefone: (21) 3485-3073 / 3485-3063

E-mail: backoffice.debt@vale.com

Il. para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At.: Marcelle Motta Santoro, Marco Aurélio Ferreira e Karolina Vangelotti
Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

DisPoSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.
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13.2

13.3

13.4

13.5

13.6

13.7

13.8

14.
141

15.
15.1

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura de
Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas
partes, de todas as suas obrigacfes aqui previstas.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera sempre considerado
mera liberalidade, e ndo configurard renincia ou perda de qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara
novacao, alteracao, transigéncia, remissao, modificagdo ou reducéo dos direitos e obrigacdes
daqui decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e 111, da Lei n.° 13.105, de 16 de marco de
2015, conforme alterada ("Codigo de Processo Civil™).

Para os fins desta Escritura de Emissao, as partes poderao, a seu critério exclusivo, requerer
a execucao especifica das obrigacGes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497 e seguintes,
538 e dos artigos sobre diversas espécies de execucdo (artigo 797 e seguintes), todos do
Cadigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
obrigacOes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo.

As Partes desde ja concordam que esta Escritura de Emissdo poderd ser assinada e
formalizada fisicamente ou de forma eletrdnica, por meio de assinaturas eletrdnicas
gualificadas dos representantes legais das partes que sejam titulares de certificados
eletrénicos emitidos pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, conforme
disposto na Medida Proviséria n.° 2.220-2, de 24 de agosto de 2001, reconhecendo essa
forma de contratacdo em meio eletronico, digital e informéatico como vélida e plenamente
eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito.

Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as partes a partir da data nela indicada,
ainda que uma ou mais partes realizem a assinatura eletronica em data posterior. Ademais,
ainda que alguma das Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local
diverso, o local de celebracdo deste Contrato é, para todos os fins, aquele indicado abaixo.

LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissao é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

FORO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura oriundas desta Escritura de Emissdo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta Escritura de
Emissdo eletronicamente, dispensada a assinatura de testemunhas, observado o disposto na
Clausula 13.7 acima e no artigo 784, parégrafo 4°, do Cddigo de Processo Civil.

Rio de Janeiro, 16 de outubro de 2024.
(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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(Péagina de Assinaturas do Instrumento Particular de Escritura de Emisséo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de
Registro Automatico de Distribuicdo, da Décima Emissdo de Vale S.A., celebrado em
16 de outubro de 2024, entre Vale S.A. e Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios.)

VALES.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA DECIMA EMISSAO DE VALE S.A.

ANEXO |
DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO

Datas de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série
15/04/2025
15/10/2025
15/04/2026
15/10/2026
15/04/2027
15/10/2027
15/04/2028
15/10/2028
15/04/2029
15/10/2029
15/04/2030
15/10/2030
15/04/2031
15/10/2031
15/04/2032
15/10/2032
15/04/2033
15/10/2033
15/04/2034

Data de Vencimento da Primeira Série

Datas de Pagamento da Remuneracao da Segunda Série
15/04/2025
15/10/2025
15/04/2026
15/10/2026
15/04/2027
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Datas de Pagamento da Remuneracao da Segunda Série

15/10/2027

15/04/2028

15/10/2028

15/04/2029

15/10/2029

15/04/2030

15/10/2030

15/04/2031

15/10/2031

15/04/2032

15/10/2032

15/04/2033

15/10/2033

15/04/2034

15/10/2034

15/04/2035

15/10/2035

15/04/2036

Data de Vencimento da Segunda Série

Datas de Pagamento da Remuneracao da Terceira Série

15/04/2025

15/10/2025

15/04/2026

15/10/2026

15/04/2027

15/10/2027

15/04/2028

15/10/2028

15/04/2029

15/10/2029

15/04/2030
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Datas de Pagamento da Remuneragao da Terceira Série

15/10/2030

15/04/2031

15/10/2031

15/04/2032

15/10/2032

15/04/2033

15/10/2033

15/04/2034

15/10/2034

15/04/2035

15/10/2035

15/04/2036

15/10/2036

15/04/2037

15/10/2037

15/04/2038

15/10/2038

15/04/2039

Data de Vencimento da Terceira Série
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